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1. UVODNI SLOVO

Vazené damy, vazeni panové, vazeni investofi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (,,J&T ARCH” nebo “Fond”) Vam predkladame
pololetni financ¢ni zpravu Fondu a Podfondu za finan¢ni obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025.

Dékujeme Vam za Vasi dlvéru, kterou jste vloZili do finanéni skupiny J&T a naseho Fondu a Podfondu. BEhem existence
Fondu a Podfondu jste ndm svéfili jiz 175,52 miliardy korun?.

V prvnim pololeti doslo v portfoliu Fondu k dosaZzeni vyznamného milniku. Po vice nez 12 mésicl trvajicim procesu se tymu
okolo Daniela Kretinského podafrilo Uspésné dokoncit verejnou nabidku prevzeti, stazeni akcii z londynské burzy a nasledné
i 100% ovladnuti spolecnosti International Distribution Services (IDS), matetského holdingu logistickych firem Royal Mail a
GLS. Struktura EP UK BidCo Ltd., do které Fond investuje skrze fond J&T ALLIANCE, se tak stala jeho druhym
nejvyznamné;jsim aktivem.

Hlavnimi efekty, které ovlivnily zhodnoceni portfolia za prvni pololeti roku 2025, bylo, s ohledem na velikost jiz tradi¢né,
precenéni nasi nejvétsi investice, fondu J&T ALLIANCE, jehoZ nejdulezitéjsim aktivem je nepfima investice do 44% podilu ve
skupiné Energeticky a primyslovy holding. K narlstu hodnoty portfolia dale pfispéla akciova pozice v bance MONETA
Money Bank a také investice do JTFG FUND I.

Cena jedné korunové ristové tridy investi¢ni akcie Podfondu k 30. 06. 2025 ¢inila 1,9038 K¢, coZ predstavuje zhodnoceni o
17,42 % za predchozich dvanact mésicli. Cena eurové rlstové tridy investi¢ni akcie Podfondu k 30. 06. 2025 ¢inila 1,7062
EUR, coZ znamena rlst o 16,38 % za predchozich dvanact mésicl. Za prvni pololeti roku 2025 se korunova ristova tfida
zhodnotila 0 7,83 %, zatimco zhodnoceni eurové ristové ttidy dosahlo 7,19 %.

Po vyhlaseni dividendy ve vysi 149,72 K¢ na akcii klesla hodnota korunové dividendové tfidy na konci druhého kvartalu na
1 158,26 KE. Po zapocteni dividendy pfinesla za prvni pololeti svym drziteldm zhodnoceni 7,84 %. V pfipadé eurové tfidy
pak byla oznamena vyplata dividendy ve vysi 6,63 EUR na akcii a tfida tak prvni pololeti ukoncila na hodnoté 57,63 EUR. Za
prvni pololeti svym akcionafim dorucila zhodnoceni 7,22 %. Za poslednich dvanact mésict dosahlo (opét po zohlednéni
vyplacené dividendy) celkové zhodnoceni dividendovych tfid investicnich akcii prakticky stejnych vysledk( jako u ttid
rastovych, tj. 17,43 % u tfidy korunové a 16,33 % v pripadé tfidy eurové.

V srpnu, a tedy jiz bez dopadu na vyse prezentované vysledky, Fond realizoval jednu ze svych doposud nejvétsich transakci
za priblizné 12,3 miliardy korun (zhruba 500 milion( eur), v rdmci niz doslo k odkupu 4,27% podilu v zabavni a herni skupiné
Allwyn International AG, od investi¢ni skupiny KKCG Karla Komarka, ktera byla do té doby jejim 100% akcionarem.

Vice o hlavnich investicich fondu v prvnim pololeti roku 2025 je uvedeno v kapitole Informace o podnikatelské ¢innosti.

Znovu dékujeme za Vasi ddvéru a tésime se na dalsi zajimavé investi¢ni prileZitosti.

)

Ing. TOMAS MARTINEC
Generalni feditel a Predseda predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

1Celkova aktiva Podfondu k 30. 06. 2025 dosahla 175 522 mil. K¢.
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Zakladni informace o Fondu ke dni 30. 6. 2025

Nazev Fondu

Sidlo Fondu
Identifikacni Cislo
Rejstrikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kéd LEI

Doba trvani

Predmét podnikani

Hlavni ¢innost

akcii

Webové stranky
Telefonni ¢islo Fondu

Telefonni Cislo statutarniho organu

K Podfondu vydava tyto druhy inv.

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (dale jen ,,Fond”)

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. B 25021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen , Investi¢ni spole¢nost)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

23.12.2019

fond kvalifikovanych investort

315700DI20W6BYTB5L11

Na dobu neurcitou

Predmétem podnikani je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve
smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investic¢nich fondech.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(

o investi¢ni akcie (rdstovd): CZKH a EUR H

o investi¢ni akcie (dividendova): CZK HD a EUR HD

o investi¢ni akcie (instituciondlni): CZK I, EUR | a EUR ID

https://www.jtarchinvestments.cz/
+420 800 707 101
+420 800 149 172



https://www.jtarchinvestments.cz/
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Zakladni informace o Podfondu ke dni 30. 6. 2025

Nazev Podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale jen ,,Podfond”)
ISIN tfida CZK H CZ0008044856

ISIN tfida EUR H CZ0008044864

ISIN tfida CZK HD CZ0008050317

ISIN tfida EUR HD CZ0008050309

ISIN tfida CZK | CZ0008052586

ISIN tfida EUR | CZ0008052594

ISIN téida EUR ID CZ0008053196

Obhospodarovatel J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.

Administrator J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Depozitar ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Datum vzniku Podfondu 9.1.2020

Frekvence oceriovani ocenovani Ctvrtletné

Doporuceny investi¢ni horizont 5 a vice let

Vstupni poplatek Max. 3 % z investované castky

Vystupni poplatek Vyplata do 4 mésict od podani Zadosti o odkup max. 15 %

Vyplata do 12 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 5 %
Vyplata do 24 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 2 %

Uplata za obhospodaiovani Tridy CZK H, EUR H, CZK HD, EUR HD: % z 1,20 % hodnoty fondového kapitalu
podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho ctvrtleti
Tridy CZK I, EUR I: % 2 0,70 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti
Trida EUR ID: % z 0,20 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu
dni kazdého kalenddrniho ctvrtleti

Uplata za administraci % z 0,30 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni kazdého
kalendafniho ctvrtleti

Kod LEI 315700PAOCAVYQZHU510

Doba trvani Na dobu neurcitou

Rustové tridy

Od kvétna 2021 jsou rastové tfidy investi¢nich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) pfijaty k obchodovani na Burze cennych
papirt Praha.

Dividendové tridy

Na konci bfezna 2023 zacal podfond J&T ARCH INVESTMENTS vyddvat dvé nové dividendové ttidy investi¢nich akcii a to
EUR HD a CZK HD. Tfida CZK HD se ode dne 22. kvétna 2023 obchoduje i na prazské burze.

Institucidlni tridy

Prvni upis tridy CZK | probéhl na konci ¢ervna 2024. Na konci zari 2024 Podfond vydal dal$i dvé nové institucionalni tridy
investicnich akcii. Prvni z nich, eurova institucionalni tfida (EUR 1), doplfuje jiz dfive zavedenou korunovou institucionalni
tfidu a ma stejna pravidla. Druh3, taktéz eurova institucionalni tfida (EUR ID), byla vytvorena jako specialni tfida pro nejvétsi
investory s minimalni investici 500 miliond eur.

Zadna z tfid neni prijata k obchodovani na burze, jsou zatiZeny jinymi poplatky a jsou s nimi spojena i jina pravidla pro
uplatiiovani zpétnych odkupl vici Podfondu.
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2. DALSI INFORMACE O FONDU A PODFONDU

Udaje o portfolio manazerovi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
Funkci portfolio manaZera vykonaval v pribéhu celého rozhodného obdobi.

Na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci ziskal inzenyrsky titul, bakalarsky titul na Anglo-American University a
dva roky studoval na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA.

Do finan¢ni skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od zac¢atku se mimo orientace na nebankovni investice podilel i na vzniku
soucasné struktury nasich fond( kvalifikovanych investor(. Pfed nastupem do J&T sbiral pracovni zkusenosti na rlznych
pozicich v EY.

Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéren na zadatku fijna 2021 a stal se rovnéz ¢lenem jeho investi¢niho vyboru.
Jeho pulsobeni je i v investi¢nich vyborech nasich dalsich fondd.

Udaje o Investi¢ni spole¢nosti, ktera Fond a Podfond obhospodafuje a zaroveri provadi jeho administraci
Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostrednictvim svého individudlniho statutarniho
organu, jimz je pravnicka osoba oprdvnéna obhospodarovat Fond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je J&T

INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, IC 47672684.

Udaje o ¢lenech predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti k 30. 06. 2025

Predseda Ing. Tomas Martinec ¢lenem od 1. fijna 2021

Clen: Ing. Daniel Ochman ¢lenem od 1. ¢ervna 2023

Clen: Ing. Roman Hajda ¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022
Clen Megr. Milos Parizek ¢lenem od 1. ¢ervence 2022

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zaloZil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkusenosti z globalni alokace aktiv,
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své
funkce generalniho reditele je zodpovédny za rozvoj investicniho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé, strategické
alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Uéetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spolecnosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spole¢nosti Ernst & Young pracoval
3 roky, pfedevsim na auditu spolecnosti z finan¢niho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem pfedstavenstva je od 1. ¢ervna 2023.

Ing. Roman Hajda

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelskd, obor podnikové finance a obchod a dariové
poradenstvi. V oblasti financnich, kapitalovych trh( a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to na rtznych
pozicich pfedevsim pak v oblasti asset managementu s primdrni orientaci na obhospodarovani individudlnich portfolii a
rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002. Clenem predstavenstva je od 6. ledna 2012.

Mgr. Milos Parizek

V oblasti finanénich trh pUsobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercni bance, kde
si prosel rliznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitdlovych trh(, custody sluzeb a sluzeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského financniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl clenem
odbornych organd AKAT a vyboru v rdmci Centralniho depozitafe cennych papird. Od roku 2000 plisobi v manazerskych
funkcich.



POLOLETNi FINANCNI ZPRAVA 2025
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢&innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu a Podfondu

a)
b)
c)
d)
e)

3.

J&T BANKA, a:s.,

PPF banka, a.s.,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Ceskoslovenska obchodi banka, a.s.,

Komercni banka, a.s.

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. je investi¢ni fond kvalifikovanych investorl vytvérejici podfondy. Podfond je ucetné a
majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu, pficemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti.

Podfond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 9,46 mld. K¢ (4,32 mld. K¢ k 30. 06. 2024)
a s Cistou hodnotou aktiv naleZejici drziteliim investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 144,13 mld.
K¢ (105,80 mld. K¢ k 31. 12. 2024), coZ predstavuje narust o 38,33 mld. K¢ (o 36,23 %) oproti konci roku 2024.

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 175,52 mid. K¢ (121,52 mid. K¢ k 31. 12. 2024), coz predstavuje
narlst spravovanych aktiv o 54 mld. K¢ (o 44,44 %) oproti konci roku 2024.

Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldim investi¢nich akcii (NAV) a vykonnost jednotlivych t¥id za prvni pololeti je uvedend v
tabulce na nasledujici strance.

Podfondu se dlouhodobé dati plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené
dlouhodobé strategii Podfondu.
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Vybrané klicové ukazatele Podfondu

30.06.2025 31.12.2024

Aktiva (v mil. Kg&) 175 522 121520
Cista hodnota aktiv / fondovy kapital Podfondu (v mil. K¢&) 144 131 105 800
Cistd hodnota aktiv - tfida CZK H 52344 36117
Cistd hodnota aktiv - tfida EUR H 37488 29803
Cistd hodnota aktiv — t¥ida CZK HD 3035 3178
Cistd hodnota aktiv - tfida EUR HD 324 339
Cistd hodnota aktiv - t¥ida CZK | 2337 2162
Cistd hodnota aktiv - t¥ida EUR | 1532 1451
Cistd hodnota aktiv — tfida EUR ID 47071 32 750
Pocet investi¢nich akcii - tfida CZK H (kusy) 27493 389 694 20455 332 280
Pocet investicnich akcii - tfida EUR H (kusy) 887726 773 743 448 890
Pocet investi¢nich akcii - tfida CZK HD (kusy) 2620613 2620021
Pocet investicnich akcii - tfida EUR HD (kusy) 227470 224471
Pocet investi¢nich akcii - tfida CZK | (kusy) 19802 612 19802 612
Pocet investicnich akcii - tfida EUR | (kusy) 5500 000 5500 000
Pocet investi¢nich akcii - tfida EUR ID (kusy) 16 848 078 12 400 000
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy CZK H (v K&) 1,9038 1,7656
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tfidy EUR H (v EUR) 1,7062 1,5917
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy CZK HD (v K¢) 1158,2600 1212,9300
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tfidy EUR HD (v EUR) 57,6300 59,9400
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy CZK I (v K¢) 118,0000 109,1600
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy EUR | (v EUR) 11,2500 10,4700
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy EUR ID (v EUR) 112,8800 104,8600
Vykonnost Podfondu (véetné dividend) Prvni pololeti 2025* Pfedchozich 12 mésict**
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK H 7,83% 17,42%
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR H 7,19% 16,38%
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK HD 7,84% 17,43%
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR HD 7,22% 16,33%
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK | 8,10% -
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR | 7,45% -
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR ID 7,65% -

* Wkonnost Podfondu za prvni pololeti 2025 srovndvd obdobi k 30. 06. 2025 s obdobim k 31. 12. 2024.
** Vykonnost Podfondu za predchozich 12 mésici (srovndvd obdobi k 30. 06. 2025 s obdobim k 30. 06. 2024).
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Vyvoj cen investicnich akcii

(vyhlasovani ¢tvrtletné Investicni spolecnosti za poslednich 12 mésica)
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e Institucionalni tfidy
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Portfolio Podfondu k 30.06.2025 (dle sektori)
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118,00
112,88

11,25

Q2'25

= Energetika
E-commerce a logistika
Bankovnictvi a financni sluzby
= Média a nakladatelstvi
= Nemovitosti, development a
pozemky
Maloobchod a velkoobchod
m Hotely a volnocasové aktivity
m Profesionalni sport
m Ostatni sektory

m Instrumenty penézniho trhu

= Hotovost



Portfolio Podfondu k 30. 06. 2025 (dle protistran)

&

=
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= J&T ALLIANCE
= Moneta Money Bank
J&T REAL ESTATE INVESTMENT
= EMMA ALPHA HOLDING
m J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
= Sandberg Private Equity 2 Fund
m JTFG FUND Il
m J&T AGRICULTURE
= JTFG FUND |
m BHP HOTELS
= Ostatni protistrany
m Sménky J&T Private Equity

= Hotovost
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Informace o podnikatelské cinnosti
J&T ALLIANCE

V prvnim pololeti roku 2025 jsme kombinaci akvizic a Upisu investovali do investorskych investi¢nich akcii fondu J&T
ALLIANCE v celkovém objemu 1 044 miliond EUR a jeho podil v portfoliu J&T ARCH k 30. 6. 2025 ¢inil 72 %. Za prvni pololeti
dosdhla nase investice do J&T ALLIANCE zhodnoceni 7,2 %, co? pfedstavuje Urover pro jejich maximalni zhodnoceni?.

Nejvétsi investice, kterou skrze investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE predstavuje Ucast na holdingové
spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS (,JTCP“), i nadale téZila z dobrych vysledk(l a souvisejiciho pozitivniho precenéni
energetické skupiny Energeticky a prGmyslovy holding (,,EPH“). Dokonéenim akvizice dodate¢ného 33% podilu v nejvétsim
producentovi elektfiny na Slovensku (zhruba 70% trzni podil), spole¢nosti Slovenské elektrarne, a.s. (,SE“), na celkovych
66 % v kvétnu 2025 skupina strategicky posilila své portfolio, vylepsila jeho emisni profil a vyznamné také posilila finanéni
stabilitu skupiny. SE za prvni pololeti dosahly lepsich vysledkd, nez predpokladal nas predchozi valuaéni model, a to zejména
diky vyssim realizovanym cenam elektfiny na Slovensku, které jsou ovlivnény cenami na Balkanu. Ty jsou aktualné vyssi nez
v zapadni Evropé predevsim jako dlsledek rozdilnych energetickych mixi obou oblasti. Tento faktor mél mimoradné
pozitivni dopad na vykonnost SE a celé skupiny EPH.

Sesterska skupina EP Energy Transition v prvnim kvartdle oznamila uzavfeni dohody o odkupu zbyvajiciho 30% podilu ve
skupiné LEAG od skupiny PPF. Kupni cena k ¢ervnu 2025 jesté nebyla uhrazena a jeji zaplaceni se ocekava do konce tohoto
roku. Na prelomu prvniho a druhého kvartalu pak doslo ke strategickému vyclenéni dvou teplarenskych zavod( z EPH do
sesterské spolecnosti EP Heat & Power. Konkrétné se jednd o dosluhujici uhelné zdroje — Elektrarny Opatovice a
komoranskou teplarnu United Energy. Oba zdroje budou v ramci dekarbonizacnich aktivit konvertovany na zemni plyn,
biomasu a zafizeni pro energetické vyuZiti odpadd. V této souvislosti maji vysoutéZenou jak investiéni dotaci z
moderniza¢niho fondu, tak provozni podporu v ramci kombinované vyroby elektfiny a tepla.

Na konci dubna akcionafi International Distribution Services (,,IDS”), materské spole¢nosti Britské kralovské posty (Royal
Mail) a logistické spolecnosti GLS, pfijali vefejnou nabidku na prevzeti spolecnosti podanou spole¢nosti EP UK BidCo Ltd
spadajiciho do portfolia JTCP. Ta 30. 4. také odkoupila akcie IDS ve vlastnictvi VESA Equity Investment, spole¢né investi¢ni
struktury Daniela Kretinského a Patrika Tkace, a to za cenu odpovidajici vefejné nabidce. V navaznosti na tento krok doslo
zaCatkem cervna ke stazeni akcii IDS z londynské burzy.

Valuace dalsi investice z portfolia JTCP, 40% podilu v medialni skupiné Czech Media Invest (,,CMI“), vykazala za prvni pololeti
mirné zhodnoceni. Za nartistem hodnoty byla lepsi vykonnost ceskych radii a pozitivni vyvoj v CMI France. Hodnota Editis
byla ponechana na stejné Urovni jako na konci minulého roku. Segment beletrie ma svou klicovou ¢ast roku stale pred
sebou. Oproti puvodnim predpokladiim je patrny mirné pozitivni vyvoj v segmentu uéebnic, pozitivné pokracuje rovnéz
integrace spole¢nosti Delcourt.

2 |nvestorské investiéni akcie fondu J&T ALLIANCE poskytuji svym drzitelm ¢astec¢nou ochranu proti ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia
fondu pod urcitou hranici (,Hranice ro¢niho znehodnoceni“). Za tuto ¢aste¢nou ochranu proti ztraté drzitelé Investorskych investi¢nich akcif
»plati“ tim, Ze se vzdavaji vesSkerého vynosu presahujiciho stanovenou mez (,,Mez maximalniho ro¢niho zhodnoceni®). Referen¢nim obdobim, na
kterém se ¢astecné poskytovana ochrana proti ztraté nebo vzdani se ¢éasti vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendaini rok. Mez maximalniho
ro¢niho zhodnoceni i Hranice ro¢niho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni rok stanovuji vZdy na jeho zacatku. Jejich vyse je navazana
na referencni irokovou sazbu 1Y EURIBOR (dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba 1Y EURIBOR k dispozici). Mez maximalniho ro¢niho
zhodnoceni je definovana jako soucet sazby 1Y EURIBOR a marze 12 %. Pro kalendaini rok 2025 je tak jeji hodnota 14,46 %. Hranice ro¢niho
znehodnoceni je definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a zaporné marze 5 %. Pro kalendaini rok 2025 je tak jeji hodnota -7,46 %.
Referenéni hodnota, viéi které se Mez maximalniho ro¢niho zhodnoceni a Hranice ro¢niho znehodnoceni poméfuje (a tedy vici které je
poskytovéana Castec¢na ochrana), je urcena na zakladé valuace portfolia fondu J&T ALLIANCE k 31. 12. roku pfedchazejiciho. VysSe uvedenou
Gaste€nou ochranu proti ztraté poskytuji drzitellm Investorskych investi¢nich akcii drzitelé druhé tfidy investi¢nich akcii, tzv. Akcionafskych
investicnich akcii. Na Akcionarské investi¢ni akcie by totiz byla alokovana veSkera ztrata plynouci z pfipadného poklesu hodnoty portfolia pod
Hranici ro¢niho znehodnoceni (jak je definovana vysSe), a to az do Uplného vycerpani kapitalu, ktery na tuto tfidu investi¢nich akcii pfipada. Za
poskytnuti této ochrany jsou drzitelé Akcionarskych investi€nich akcii kompenzovani tim, Ze by na tuto tfidu byl alokovan veskery zisk, o ktery by
se portfolio fondu vdaném kalendafnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho ro€éniho zhodnoceni. V souladu s dohodou mezi akcionafi fondu by
hodnota majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionafskych investi¢nich akcii méla dosahovat na za¢atku kalendarniho roku alespon 10 % kapitalu
fondu J&T ALLIANCE. Detailni podminky a mechanismus alokace fondového kapitalu mezi obé vySe uvedené tfidy investi¢nich akcii je detailné
popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE, ktery je ke stazeni na www.jtis.cz.
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Podil ve spolecnosti EC Investments (,ECI“), ktera se primdrné zaméruje na investice v oblasti e-commerce, zaznamenal
valuaéni pokles. Divodem je, Ze zména ocekavani celoroéniho business planu Heureka Group a také pokracujici investice
do provoznich ztrat Kosik.cz, které jsou nutné k financovani rlistu spoleénosti, avsak v naSem modelu zatim zohlednény
nejsou. Na valuacich se rovnéz negativné projevil plosny narist diskontnich sazeb v rdmci celého portfolia ECI.

Hodnota podilu ve spolec¢nosti 1890s holdings, jenz drzi podily ve fotbalovych klubech West Ham United a AC Sparta Praha,
zaznamenala také valuacni pokles. Dlvodem je zejména konecné umisténi klubu West Ham United v Premier League, které
zaostalo za predpoklady.

Na konci ¢ervna JTCP prodalo svij 44% podil v EP Real Estate. Prodejni cena byla vyssi neZ valuace ke konci minulého roku,
a tato transakce tak vyznamné prispéla ke zhodnoceni J&T ALLIANCE.

MYTHESSA HOLDINGS LIMITED

Akcie MONETA Money Bank (,,Moneta“), ve které jsme snizili podil z 11,3 % na 10,1 %, ktery drZime pres 100% dcefinou
spole¢nosti MYTHESSA HOLDINGS LIMITED, za prvni pololeti nejenze posilily na hodnotu 144,8 K¢ za jednu akcii, ale zaroven
Moneta v tomto obdobi vyplatila dividendu ve vysi 10 K¢ na jednu akcii. V kombinaci s pohybem sménného kurzu se tak
nase pozice v bance Moneta zhodnotila o 26,3 %. Z provozniho pohledu se dle publikovanych kvartalnich informaci
hospodareni i nadale vyviji pozitivné. Banka mezirocné vykazala solidni rdst jak na Urovni provozniho, tak Cistého zisku.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT

Uvér poskytnuty spole¢nosti J&T REAL ESTATE INVESTMENT PLC, akcionafi jednoho z nejvétsich slovenskych developerd,
skupiny J&T REAL ESTATE HOLDING, pfinesl za prvni pololeti urokovy vynos odpovidajici 4,0 %. Sou€asné nadale probihaji
jednani o podminkdach kapitalového vstupu do spole¢nosti J&T REAL ESTATE HOLDING.

EMMA ALPHA HOLDING

NepFima ekvitni participace do 8,1% podilu ve skupiné EMMA ALPHA HOLDING (,EMMA®), ktera je hlavni investicni
platformou skupiny EMMA Capital, soukromého investi¢niho holdingu, ktery v roce 2012 zalozil Jiti Smejc, se v prvni
poloviné roku 2025 zhodnotila 0 1,5 %. EMMA se zamérfuje na investice do kontrolnich podilG ve firmach pusobicich
predevsim v regionu stfedni a vychodni Evropy, zpravidla v sektorech zamérenych na koncového zakaznika. Pololetni rdst
byl taZen investicemi v sdzkovém a farmaceutickém primyslu.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, skrze ktery investujeme do developmentu regionalnich retailovych parkl a
logistickych areal v Ceské republice a na Slovensku, vykdzal za prvni pololeti zhodnoceni 3,5 %. B&hem né&j byl otevien
dalsi, v pofadi ¢tvrty, retailovy park, a to v Bystfici pod Hostynem (3 tis. m?).

Na prelomu roku zacala spolecnost Colorizo Investments s vystavbou dvou logistickych park(. Prvni, aredl v Mosnové, by
mél byt dokoncen v H1 2026, jeho jedinym najemcem bude spole¢nost BMW GROUP, ktera zde buduje své evropské
logistické centrum. Druhy logisticky aredl v Nymburce je zatim z poloviny pronajaty prednim némeckym dodavatelem v
automobilovém primyslu. Jeho dokonceni je planovano na konec roku 2025.

Na konci prvniho ¢tvrtleti investovala spole¢nost Colorizo Investments do pozemk( uréenych na development logistického
aredlu u ddlnice D4 nedaleko Ptibrami. Na developmentu bude fond spolupracovat se skupinou Panattoni Development,
celkovd planovana podlahova plocha pfesahne 70 tis. m2.

Sandberg Private Equity 2 Fund
Hodnota investice ve fondu Sandberg Private Equity 2 Fund?, vlastnici slovenskou maloobchodni sit Terno, se v prvnim

pololeti znehodnotila 0 1,4 %. K mirné korekci hodnoty doslo pfedevsim z divodu zmény trznich parametrid vstupujicich do
valuace. Co se tyce provoznich vysledk(, tak Terno v prvnim pololeti pokracovalo v plnéni nastavenych finanénich cild.

3 J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investi¢nich akcii.
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JTFG FUND 11

Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 2,7 mil. ks akcii spolec¢nosti Tatry mountain resorts, coz jej s
podilem 20,6 % cini druhym nejvétSim akcionarem. Dle vyvoje ceny akcie na burze se za prvni polovinu roku investice
zhodnotila 0 0,8 %.

J&T AGRICULTURE SICAV

Investice do fondu J&T AGRICULTURE, ktery poskytl mezaninovy tvér spolecnosti J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE), se
zhodnotila v prvnim pololeti o 4,3 %. Soucasné naddle probihaji jednani o podminkach kapitidlového vstupu fondu J&T
AGRICULTURE do spolecnosti JTZE.

JTFG FUND |

Investice do fondu JTFG FUND 1%, jeho? kli¢ovymi investicemi jsou 34% podil ve fondu Rohlik Growth SICAV (zakladatel
Tomas Cupr, konverze piivodniho 3,62% piimého podilu ve skupiné Rohlik Group (,,RG“)) a 860 000 kusti akcii CEZ, se v
prabéhu prvniho pololeti zhodnotila 0 26,6 %.

Dle zvefejnénych vysledkd za uplynuly fiskalni rok (konéici 4/2025) skupina RG i nadale pokracovala v dynamickém ristu —
trzby poprvé presahly 1 miliardu EUR (meziro¢né +34 %), pocet objednavek dosahl 17,5 milionu (meziro¢né +35 %). RG
zaroven oznamil vznik spolecnosti Veloq, prostfednictvim které planuje licencovat svou logistickou a analytickou e-grocery
platformu tfetim strandam. Cilem této iniciativy je otevfit novy zdroj vynosl (B2B sluzby) a rozdélenim businessu na
technologickou a provozni ¢ast dosdhnout v budoucnu vys$si valuace nad ramec cisté maloobchodniho/e-commerce
business modelu.

Pololetni zhodnoceni investice do CEZ dosahlo +28,8 %. Cena akcie totiZ i pies vyhlasenou dividendu ve vysi 47 K& na akeii
(40 K¢ netto) vzrostla z 957 na 1 233 K¢.

BHP HOTELS

Fond BHP HOTELS investoval do druhého hotelu. K plvodni investici, nepfimému 45% podilu v hotelu The Westminster
London, Curio Collection by Hilton totiz v pribéhu prvniho kvartalu 2025 pfibyl do portfolia fondu ¢tyrhvézdickovy hotel
Crowne Plaza Milan — Linate. V ddsledku nardstu pouZivané diskontni sazby a negativniho vyvoje sménného kurzu EUR/GBP
se za prvni pololeti fond znehodnotil o0 3,4 %.

Pfedpokladany budouci vyvoj

Ve druhé poloviné roku 2025 véfime v dalsi rlist spravovanych aktiv Fondu. Volnou likviditu planujeme i nadale investovat
v souladu s investi¢ni strategii Fondu uvedenou ve Statutu.

4 J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 40 % investi¢nich akcii.
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4. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Vymezeni spfiznénych stran Fondu a Podfondu

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 byl Fond ovladan pfimo ndsledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovskda 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika.

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 byl Fond ovladdn nepfimo ndsledujicimi osobami:

Ing. Ivan Jakabovic,
bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, ktery ovlada spole¢nost J&T FINANCE GROUP
SE.

Dale Ing. lvan Jakabovic vlastni podil ve spolecnostech:

LEONARDO Il MARINE LIMITED
0000C68484
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta

LEONARDO Ill YACHT LIMITED
0000C79912
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta

SERTENA INVESTMENT LIMITED
O00HE375099 Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nicosia, Cyprus

NEKLERE
ICO: 07C12844, se sidlem 8 Rue Comte Felix Gastaldi; 98000 Monaco

TAPPA)
IO: 07C12774, se sidlem 32 Rue Comte Felix Gastaldi; 98000 Monaco

KOLIBA REAL a.s.
ICO: 35725745, Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika

Ing. Jozef Tkac,
bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE.

Dale Ing. Jozef Tkac ovlada nebo spoluovlada nasledujici spolecnosti:

MARLEK LIMITED
ICO: 00HE375126,
Se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061 Nicosia, Cyprus

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 byl Fond ovldaddn stejnymi osobami, spolecné
s ndsledujicimi ostatnimi oviadanymi osobami, prostiednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE:

J&T BANKA, a.s.
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spoleénost J&T FINANCE
GROUP SE

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T BANKA, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T BANKA, a.s.
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J&T banka d.d. (dfive VABA d.d. banka Varazdin)
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. Spol., a.s.
IC: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabreie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA,
a.s.

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Leasingova spolecnost, a.s. (dfive Health Care Financing, a.s.)
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T ORBIT SICAV, a.s.
ICO: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA,
a.s.

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
ICO: 27437558, se sidlem Praha 8, PobieZni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

AMISTA consulting, s.r.o.
ICO: 17590345, se sidlem Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Fond Fond( NLS SICAV, a.s.
1€: 19232721, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE)

365.bank, a.s. (dfive Postova banka, a.s.)
IC: 31340890, se sidlem Dvordkovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spoleénosti J&T FINANCE
GROUP SE

365.invest, sprav.spol., a.s. (dfive PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovldddna spoleénosti 365.bank, a.s.

PB Financné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spoleénosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabreie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Cards&Co, a. s.
I€: 51 960 761, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spoleénosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46 775 111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Cards&Co, a. s.

EpoPay, s.r.o.
I€: 54522323, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava - mestska ¢ast RuZinov 821 08, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti
DanubePay, a. s.
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DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35 838 833, se sidlem Hodzovo ndm. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T NOVA Hotels
SICAV, a.s.

BHP Tatry, s. r. o.
IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabrefie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s.

Compact Property Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na prikopé 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 1 a. s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spoleénosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spolecnosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spoleénosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabie?i 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passage s. r. 0.
IC: 43853765, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spoleénosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spoleénosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorékovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
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OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T SERVICES
CR, a.s.

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Wine Resort Pouzdrany, s.r.o.
1CO 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T Wine
Holding SE

Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

KOLBY a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdiany, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

World’s End LLC.
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovlddéna spole¢nosti Chateau Teyssier

CHATEAU TEYSSIER (dfive STE CIVILE D‘EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER)
IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
1C:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladdana spole¢nosti STE CIVILE D‘EXPLOITATION DU
CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.

IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovlddana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(do 28.02.2025)

J&T Trust Inc.

IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spole¢nosti Bayshore
Merchant Services Inc.

(do 28.02.2025)

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.
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Butcher313, s.r.o.
IC: 072 82 010, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

J&T Global Finance IX., s.r.o.v likidacii
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolec¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance XIV.,, s.r.o.
1CO: 54 627 753, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XV., s.r.o.
I€O: 175 912 87 se sidlem Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XVI., s.r.o. (dfivé J&T RFI V., s.r.o0.)
1€0: 172 59 380, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XVII., s.r.o.
1ICO: 563 12 784, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&TRFI I, s.r.o.
ICO: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE, nasledné spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&TRFI IV,, s.r.0.
ICO: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T Global Finance XVIIl., s.r.o. (dfive J&T RFI VI., s.r.0.)
1€0: 22161236, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T RFI VII,, s.r.o.
ICO: 56314124, se sidlem Dvoréakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovskda 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.
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OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladéna spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 7, s.r.o.
IC: 22161759 se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladéna spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 8, s.r.o.
IC: 22161767 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladéna spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6-8, s.r.o.
IC: 22161775 se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddéna spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.o.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

J&T AGRICULTURE SICAV a.s.
1CO: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

URE HOLDING LIMITED
IC: HE 379721, se sidlem 16 louviou 1943, 9, AREA B, Flat/Office 202, 3022, Lemesos, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T
Mezzanine, a.s.

J&T ALLIANCE SICAYV, a.s.
IC: 11634677, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

JTFG FUND I SICAV, a.s.
IC: 09903089, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

Fond posoudil otazku sptiznénosti osob dle mezinarodniho uUcetniho standardu IAS 24. Ackoliv J&T Investicni spolecnost,
a.s. je jedinym c¢lenem statutarniho organu Fondu, je pti posuzovani mozného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem
10 tohoto standardu upirat pozornost k podstaté vztahu J&T Investi¢ni spole¢nost a.s. s Fondem, a nikoli jen k pravni formé.
Fond je obchodni spole¢nosti, kterd je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zakona ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale také ,ZISIF“) investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v souladu s
ustanovenim § 152 odst. 1 zak. ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisd, individudlni statutarni orgén,
jimZ je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat Fond, J&T investi¢ni spole¢nost, a.s. Podstata vztahu Fondu a investi¢ni
spolecnosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem spriznénosti. Na vztah Fondu a J&T investicni
spolecnosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a) mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24.
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Transakce se spfiznénymi stranami Fondu a Podfondu

Se spoleénosti J&T INVESTIENi SPOLEENOST, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchdazenich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
e Rdmcovda smlouva o obchodni spoluprdci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni
evidence investi¢nich nastrojd ze dne 15.6.2020
* Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investicniho fondu ze dne 29.04.2022, ktera nahradila
Smlouvu o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 01.06.2020
* Smlouva o administraci ze dne 29.04.2022, ktera nahradila Smlouvu o administraci ze dne 01.06.2020

Se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

* Smlouva o Uctu pro sloZeni zakladniho kapitalu ze dne 20. 12. 2019
¢ Komisiondrska smlouva ze dne 19. 06. 2020
* Smlouva o poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi ze dne 13.7. 2020
e Ramcova smlouva o obchodni spoluprdci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni
evidence investi¢nich nastrojd ze dne 15.6.2020
* Smlouva o Uschové cennych papird ze dne 28.04.2022
eSmlouva s administratorem ze dne 19.06.2024
*Zvlastni ujednani ke smlouvé s administratorem ze dne 19.06.2024

Se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchazenich ucetnich obdobich byla uzavfena smlouva:
* Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14.9.2020

Se spolecnosti ATLANTIK financni trhy, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V prfedchazenich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
¢ Depozitafska smlouva ze dne 1. 4. 2024, ktera nahradila Depozitaiskou smlouvu ze dne 29.04.2022
* Smlouva o Uschové cennych papird ze dne 28.04.2022

Fond v rozhodném obdobi neuskutecnil s propojenymi osobami zadné dalsi pravni jednani, ostatni ukony,
opatreni, plnéni a protiplnéni.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inény
zadné jiné pravni jednani, ostatni opatfeni, pInéni a protipInéni.
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5. OSTATNi SKUTECNOSTI

Zmény ve statutech Fondu a Podfondu

S ucinnosti od 21. kvétna 2025 byl aktualizovan statut Podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond, ve kterém byl upraven
vystupni poplatek investi¢nich akcii podfondu v ptipadé lhity pro odkup v délce do 4 mésicl. Poplatek nové muZe Cinit az
30 % z objemu odkupovanych investi¢nich akcii (zvyseni z plvodnich 15 %).

Dne 21. ¢ervna 2025 nabyla ucinnost aktualizace statutu Podfondu J&T ARCH INVESTMENTS, ve kterém doslo k doplnéni
novych tfid investi¢nich akcii a s tim souvisejici doplnéni minimalni vySe a Upravy odkupt u novych tfid.
Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

S ucinnosti od 21. kvétna 2025 doslo k aktualizaci sdéleni klicovych informaci Podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond.
Aktualizovany byly udaje, které si vyzaduji pravidelnou aktualizaci a to konkrétné scénare vykonnosti a nakladovost a
navyseni vystupniho poplatku.

6. NASLEDNE UDALOSTI

S ucinnosti ode dne 15. srpna 2025 byl aktualizovan statut Podfondu J&T ARCH INVETSMENTS, do kterého byla doplnéna
informace o stanoveni vysi poplatk( pro institucionalni tfidy, minimalni vyse jeji vstupni investice a informace o pfevodu
instituciondlnich tfid investi¢nich akcii.

Po rozhodném dni nenastaly Zzadné dalsi vyznamné nasledné uddlosti.
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7. PROHLASENI ODPOVEDNYCH OSOB

Jako odpovédné osoby Fondu timto prohlasujeme, zZe dle naseho nejlepsiho védomi poddva zkraceny soubor ucetni zavérky
vérny a poctivy obraz o majetku, zdvazcich, financni situaci, vysledku hospodareni Fondu a Podfondu a dale obsahuje vérny
prehled informaci poZadovanych dle § 119 odst. 2 pism. b) zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném znéni.

V Praze dne 30. zafi 2025

)
Ing. Tomas Martinec Ing. Roman Hajda
Generalni feditel a Pfedseda predstavenstva Clen predstavenstva

J&T INVESTICN SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
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z

MEZITIMNi UCETNi ZAVERKA SESTAVENA DLE CESKYCH UCETNICH STANDARDU
(FOND)

IndividudIni mezitimni Gcetni vykazy Fondu za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 sestavené v souladu s Ceskymi G¢etnimi
standardy. Mezitimni G¢etni vykazy Fondu dle Ceskych Gcetnich standard(l nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI POZICI

k 30. ¢ervnu 2025

30.06.2025 31.12.2024
AKTIVA

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 100 100

vtom: a)splatné na poZddadni 100 100

Aktiva celkem 100 100

tis. K¢ Bod 30.06.2025 31.12.2024
PASIVA

Zakladni kapital 5 100 100

ztoho: a) splaceny zdkladni kapitdl 100 100

Vlastni kapital celkem 100 100

Pasiva celkem 100 100

ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY A O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervnu 2025

1-6/2025 1-6/2024

Vynosy z Urokd a podobné vynosy - -
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt - -

Vynosy z poplatkd a provizi - -
Néklady na poplatky a provize - -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci - -

Spravni naklady - -
vtom: a)ndklady na zaméstnance - -
b) ostatni sprdvni ndklady - _

we

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim - -

Dan z pfijm - -

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - -
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ZKRACENY VYKAZ ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU
za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervnu 2025
Nerozdéleny

zisk / neuhrazena
ztrata min. let

Emisni Kapital. Ocenovaci
azio fondy rozdily

Kapital

Zisk
(ztrata)

Celkem

Zustatek k 01.01.2024 100 - - - - - - 100
Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - - -
Zustatek k 30.06.2024 100 - - - - - - 100
Zustatek k 01.01.2025 100 - - - - - - 100
Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - - -
Zustatek k 30.06.2025 100 - - - - - - 100
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Priloha (vybrané vysvétlujici poznamky)

Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2025

Okamzik sestaveni ucéetni zavérky: 30. zari 2025

OBECNE INFORMACE

Zalozeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (Fond) byl zalozen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fond( s pravni
osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech (dale jen ,ZISIF” nebo ,Zakon”), ve znéni pozdéjsich predpisd. Podfond byl zapsan do vyse uvedeného seznamu
CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T ARCH INVESTMENTS podfond podléha regulaénim pozadavkim zakona €. 240/2013 Sh., o
investicnich spole¢nostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord (tj. osob
uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu Fondu a
statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podprce ve smyslu § 85 a nasl. Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Rastové tridy investi¢nich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich
fondU Burzy cennych papir( Praha. Od 22. kvétna 2023 je na praiské burze také obchodovana dividendova tfida CZK HD.

Fond nema Zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je
dle ZISIF zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spoleénost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investiéni fond nebo zahraniéni investiéni fond, poptipadé
provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na ucet tohoto fondu, a fizeni
rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitdfem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a
vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkl néleZicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat
stav jiného majetku Fondu.
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Investicni strategie

Investiénim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedki vloZzenych investory Fondu, a to zejména na zékladé investic do
cennych papirl investicnich fondi obhospodafovanych Investi¢ni spole¢nosti, Ucasti v kapitdlovych spolecnostech,
nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Statut Fondu, odména za obhospodafovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prdva a povinnosti mezi akcionafri Podfondu, obsahuje
investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k
zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béZznému investorovi. Statut Fondu vydava a
aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na internetovych strankdch Investi¢ni spoleénosti.

Fond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim ristu hodnoty
fondového kapitalu pfipadajiciho na jednu akcii.

Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a uplata
administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v
Uplaté za obhospodarovani.

Statutarni organ Fondu k 30. 06. 2025

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale jen
»Spolecnost”).

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda, Ing. Tomas Martinec

Slozeni Dozor¢i rady Fondu k 30. 06. 2025: Ing. Patrik Tkac

Pfedstavenstvo a dozor¢i rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Roman Hajda
Clen Mgr. Milo§ Pafizek
Clen Ing. Daniel Ochman
Dozorci rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
Clen Stépan Aser, MBA
Clen Ing. Igor Kovac
Clen Ing. Michal Kubes

Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam.
Organizacni struktura

Fond ma pravni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.
Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
zakonem o Uéetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
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Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastrojt, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze v Uéetni zavérce postupovala podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardu (déle jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,,IFRS”).

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni naklad(i a vynos( a historickych cen s vyjimkou vybranych
financnich nastrojl ocefiovanych realnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava
zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 30. ¢ervna 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025.
Vsechny uvedené udaje jsou v tisicech K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouZita pti sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Den uskutecnéni tcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména:

den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,

den provedeni platby,

den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo komodit s takovym
terminem dodani, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

den sjednani a den vyporadani obchodi s derivaty,

Uéetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Ucetni pfipady nékupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem
dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Pohledavky za bankami

Polozka rozvahy Pohleddvky za bankami obsahuje penéini prostfedky na béznych uctech. Nabéhlé Uroky jsou soucasti
uctovych skupin, v nichz je o aktivech uétovano, a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Prostfedky investované do Fondu
Mimo slozeni zakladniho vkladu nebyly do Fondu vloZeny dalsi finanéni prostfedky.
Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi,
ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v ptipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
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Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem vyhlagenym Ceskou narodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni ucetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitdvana
do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Dan z pfijmu

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se vypocte z hospodaiského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim pripoc¢tenim dariové
neuznatelnych nékladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm0, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné
zapocty.

Odlozena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim oéekdvané

daniové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

DOPAD ZMEN UCETNiICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na Gétech naklad nebo vynosl bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény uUcetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 30.06.2025 31.12.2024
Bézné ucty — J&T Banka, a.s. (¢ast zakladatelska) 100 100
Celkem 100 100

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi 100 tis. K¢.
Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prevoditelné jen se souhlasem predstavenstva Fondu.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek ve vysi 100 tis. K¢ k obhospodafovani Spolec¢nosti.
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7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 30.06.2025 31.12.2024
Pohledavky za bankami

Bézné ucty - J&T BANKA, a.s. 100 100

8. FINANCNiI NASTROJE — RIiZENI RIZIK

Fond nevyviji investi¢ni ¢innosti, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsaZena v pfiloze Ucetni zavérky Podfondu.

9. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamziku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Fondu zndmy Zadné transakce, které by nebyly zahrnuty v rozvaze.

10.vYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu zndmy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily
ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2025.

V Praze dne: Podpis
statutarniho organu:

30. zafi 2025
Ing. Roman Hajda




POLOLETNi FINANCNI ZPRAVA 2025
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

MEZITIMNIi UCETNi ZAVERKA SESTAVENA DLE MEZINARODNICH STANDARDU
UCETNIHO VYKAZNICTVi (PODFOND)

Individualni mezitimni Gcetni vykazy Podfondu za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 sestavené v souladu s Mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS) v rozsahu zkracené Gcéetni zavérky dle poZzadavk( IAS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi.

Mezitimni ucetni vykazy Podfondu dle IFRS nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI POzICI

k 30. ¢ervnu 2025

30.06.2025 31.12.2024

AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty 5 1783 2154

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - 6 25224 4179

dluhové cenné papiry

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — 7 143 041 96 892

akcie, podilové listy a ostatni podily

Fllnvancnl aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — 8 5 781 791

uvéry

Ostatni financni aktiva 9 2693 15574
Aktiva celkem 175 522 121 520

mil. K¢ Bod 30.06.2025 31.12.2024

PASIVA
Splatny danovy zavazek 19 11 18
Ostatni financni zavazky 10 31292 15 596
Ostatni pasiva 11 88 106
CIZVI. zdn;o;e'celker"rv\ (!oez cnsf’e hodnoty aktiv ndlezejicich 31391 15 720
drzitelim investicnich akcii)
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcif 12 144 131 105 800
Pasiva celkem 175 522 121 520
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ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY A O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

za obdobi koncici k 30. ¢ervhu 2025

mil. K¢ Bod 1-6/2025 1-6/2024
Vynosy z poplatkd a provizi 14 1 1
Zisk nebo ztrata z financénich operaci 15 9486 4 466
Vynosy celkem 9 487 4 467
Ndklady na poplatky a provize 14 -13 -120
Spravni naklady 17 -1 -1

Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZitelim

47 434
investicnich akcii pred zdanénim 9473 346
Dan z pfijmua 19 -12 -21
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZitelim investi¢nich akcii 9461 4325

ZKRACENY VYKAZ ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU

za obdobi koncici k 30. ¢ervhu 2025

1-6/2025 1-6/2024

Zistatek k 1. lednu 105 800 49 575
Narust Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drZiteldm investi¢nich akcii 12 9461 4325
Vydané investicni akcie 12 30247 13917
Dividendy 12 -430 -282
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach 12 -947 211
Zustatek k 30. cervnu 144 131 67 746
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ZKRACENY VYKAZ PENEZNICH TOKU

za obdobi koncici k 30. Cervnu 2025

1-6/2025 1-6/2024
Provozni ¢innost
Zmenva IC|ste hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii pred 9473 4346
zdanénim
Upravy o nepenézni operace:
Kurzové rozdily -947 252
Zména stavu aktiv a pasiv:
Finanéni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv 6,7,8 -67 253 -18 125
Ostatni financni aktiva 9 12 881 -3001
Ostatni aktiva - -3
Ostatni financ¢ni zavazky 10 168 -195
Ostatni pasiva 11 -18 24
Penézni prostiedky vytvoiené provozni ¢innosti -45 696 -16 702
Zaplacena dan z prijm 19 -20 -30
Cisty penéini tok z provozni &innosti -45 716 -16 732
Investicni ¢innosti:
Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych arok - -
Penéini prostiedky pouzZité na investicni ¢innost - -
Finan¢ni ¢innost:
Zavazky z neupsanych investi¢nich akcii 30515 10341
Upisy novych investi¢nich akci 14 830 8904
Cisty penéini tok z finanéni &innosti 45 345 19 245
Cisty prirtistek penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalenti -371 2513
Penézni prostiedky a penéini ekvivalenty na pocatku obdobi 2154 1000
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 1783 3513




Vybrané vysvétlujici poznamk

Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2025

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zari 2025

1. OBECNE INFORMACE

(a) ZaloZeni a charakteristika Podfondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale také ,, Podfond”) je podfond investi¢niho fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s.
(dale také ,Fond”), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zaloZen spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho
rejstiiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéj$ich predpist. Podfond byl zapsan do vy$e uvedeného seznamu CNB dne
9. 1. 2020.

Podfond podléha regulaénim poZadavkim zdkona ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spoleénostech afondech, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investor( (tj. osob
uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu Fondu a
statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podplirce ve smyslu § 85 a nasl. zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Rastové tridy investi¢nich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich
fondU Burzy cennych papir(i Praha. Od 22. kvétna 2023 je na praZské burze také obchodovana dividendova tfida CZK HD.

Podfond nema Zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodaiovan J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. (dale ,Investiéni spole¢nost”) se sidlem Sokolovska
700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jen ,,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku v Podfondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investiéni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, poptipadé
provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto fondu, a fizeni
rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Podfondu je spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Praha 8, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328. Depozitarem Fondu je osoba, ktera
je na zakladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb
veskerych penéznich prostfedkd nélezZicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.



Investicni strategie
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromaZduje penézni prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorll vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostredkll, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve
prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedkl vloZenych investory Podfondu, a to zejména na zékladé
investic do cennych papird investicnich fond( obhospodafovanych Investiéni spoleénosti, Ucasti v kapitalovych
spole¢nostech, nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro vsechen sviij majetek definovanou exit strategii, jeZ je soucasti investi¢ni strategie, ktera je popsana ve
statutu Podfondu a ktera je zajistovana v ramci investiéniho procesu, ktery pfedstavuji jednotlivé faze: vyhodnoceni pfi
pofizeniinvestice, pravidelny monitoring investice a revize investi¢niho rozhodnuti a vyhodnoceni pti prodeji investice. Cely
investicni proces sméruje k naplnéni investi¢ni strategie v dlouhodobém ¢asovém horizontu (5 a vice let), coz je investi¢ni
Casovy horizont doporuceny investorim Podfondu. V okamZiku, kdy ¢ast portfolia nebo jednotlivéd investice nebude
spliovat podminky investicni strategie (napf. vynosnost, mira rizika, dalsi pfinos) dojde k prodeji takové investice nebo jeji
Casti. Podfond neplanuje ani neni vazan drzet jakoukoliv investici po neomezenou dobu. Vzhledem ke sloZeni portfolia, kdy
vétSinu majetku predstavuji investice do dalSich fond( kvalifikovanych investor(, které umoznuji zpétny odkup investicnich
akcii, je zajisténa prakticka uskutecnitelnost rozhodnuti o jejich prodeji. Ostatni investice drzené Podfondem maji
stanovenou splatnost nebo je mozné je prodat na finan¢nim trhu pfipadné formou pfimého prodeje dalSim Gcastnikiim
trhu.

(b) Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitari, alokace
aktiv na tridy podfondu a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prdva a povinnosti mezi akcionati Podfondu, obsahuje
investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovdnim Podfondu a dalsi udaje nezbytné pro investory k
zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a
aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Podfondu je dostupny na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku a administraci Podfondu ndlezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi % z max. 3,00 %
hodnoty fondového kapitadlu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho ctvrtleti, pred zapoctenim poplatku za
obhospodarovani a administraci a dani.

VySe Uplaty za obhospodarovani mize byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy (dale také ,tfidy“) investi¢nich akcii. Tato
¢ast uplaty za obhospodarovani majetku Podfondu je splatna ve ¢tvrtletnich splatkach a je prijmem Investi¢ni Spolecnosti;
Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodarovani a administraci majetku fondu nevybirat nebo snizit.
Aktudlni vySe Uplaty za sprdvu, tj. za obhospodarovani a administraci je uvedenad v tabulce nize:

(% p.a.)
Tridy CZK H, EUR H, CZK HD, EUR HD 1,50 %
Tridy CZK I, EUR | 1,00 %
Ttida EURID 0,50 %

Podfond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim ristu hodnoty
fondového kapitalu pripadajiciho na jeden podilovy list.

Uplata depozitafi za vykon ¢innosti depozitare se odviji od vye fondového kapitélu a je splatna ¢tvrtletng, pricem? vypocet
je odstuprfiovan nasledovné:

e 0,04 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 0,- K¢ do 5 mid. K¢

e 0,03 % p.a. zobjemu fondového kapitalu od 5 mld. K¢ do 10 mld. K¢
e 0,02 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 10 mld. K¢ do 30 mld. K¢
e 0,01 % p.a.zobjemu fondového kapitalu nad 30 mld. K¢



Majetek Podfondu je obhospodarovan pfimo Investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena zadna uplata
osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Podfondu nebo jeho ¢asti a z majetku Podfondu neni hrazena ani
zadna uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych ¢innosti. Podfondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota
majetku Podfondu sniZzena o hodnotu zavazk( Podfondu.

V podfondovém kapitalu se zohlednuje ¢asové rozliseni béznych naklad(l, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad
Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitdfe, audit a o¢ekavand dariovd povinnost ke dni vypoctu
aktualni hodnoty.

Za ucelem efektivni spravy portfolia obhospodafovatel mlzZe provadét rizné cizoménové transakce za Ucelem sniZeni
meénového rizika aktiv Podfondu tykajiciho se konkrétniho druhu investicni akcie zajisténim do mény denominace daného
druhu investi¢ni akcie. Dale, druh investi¢nich akcii denominovany v EUR mUzZe byt také zajistovan proti rizikim spojenym
s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR. VSechny finan¢ni nastroje, které jsou pouzivany k zajisténi proti rizikim
spojenym s kolisdnim ménového kurzu mezi K¢ a EUR, budou aktiva / zadvazky Podfondu jako celku, ale budou pfisuzovany
danému druhu investi¢nich akcii, a zisky/ztraty na pfislusné finanéni nastroje budou akumulovany pouze pro dany druh
investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investi¢ni akcie Podfondu je stanovena administratorem, ptricemz se vypocte jako podil
fondového kapitalu pfislusného druhu investicni akcie ke dni, ke kterému se aktualni hodnota stanovuje a celkového poctu
vydanych investi¢nich akcii daného druhu investi¢ni akcie. Administrator nejdfive stanovi fondovy kapitdl Podfondu ke dni
ocenéni, ktery predstavuje soucet hodnot investi¢nich nastrojl, penéznich prostfedkd na bankovnich uctech, pohledavek
a ostatnich aktiv v majetku Podfondu, snizeny o zavazky Podfondu, akcionarim Podfondu, véfitelim a statu a pfechodné
ucty pasiv. Aktualni fondovy kapital prislusného druhu investi¢ni akcie se vypocte jako soucin aloka¢niho poméru daného
druhu a aktualniho fondového kapitalu Podfondu.

Alokacni pomér se pro kazdy druh investicnich akcii stanovuje jako pomér vlastniho kapitalu vybraného druhu investicnich
akcii k predchozimu dni ocenéni (zpravidla konec kalendarniho Ctvrtleti) navyseného o bilanci nové vydanych a zpétné
odkoupenych investi¢nich akcii daného druhu ke dni ocenéni, a celkového vlastniho kapitdlu Podfondu k pfedchozimu dni
ocenéni navySeného o bilanci vsech druh(i nové prodanych a odkoupenych investicnich akcii ke dni ocenéni. Alokacni pomér
se pocita ke konci kazdého kalendarniho Ctvrtleti a slouzi jako nastroj pro alokaci vysledku hospodareni za uplynulé ¢tvrtleti
na jednotlivé druhy investi¢nich akcii.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutdarni organ Fondu k 30. 06. 2025

J&T INVESTIEN{ SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale jen , Investi¢ni
spolec¢nost”).

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda, Ing. Tomas Martinec
SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 30. 06. 2025: Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spole¢nosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Roman Hajda
Clen Mgr. Milog Pafizek
Clen Ing. Daniel Ochman
Dozor¢i rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
Clen Stépan Aser, MBA
Clen Ing. Igor Kovaé
Clen Ing. Michal Kubes

(d) Zmény v obchodnim rejstriku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam.



(e) Organizacni struktura
Podfond nemd prdvni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.
(f) Vychodiska pro pfripravu ucetni zavérky

Mezitimni Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s mezinarodnimi uc¢etnimi standardy
ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“), v rozsahu zkracené ucetni zavérky
dle pozadavkl IAS 34 Mezitimni Gcetni vykaznictvi, jelikoZz Gcetni jednotka je emitentem investi¢nich cennych papirQ
pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Mezitimni Géetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni ndkladd a vynos( a historickych cen s vyjimkou
vybranych finanénich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Mezitimni Uc¢etni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka a Fond budou nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze u nich nenastdva Zadna skutecnost, kterad by je omezovala nebo jim zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 30. ¢ervna 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2025 do 30. ¢ervna 2025.
Srovnavaci obdobi pro pololetni ucetni zavérku jsou:
e Pro vykaz o financni situaci: 31. 12. 2024;
e Pro vykaz o Uplném vysledku, pfehled o zménach Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelm investi¢nich akcii a

vykaz o penéznich tocich: obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024.

VSechny uvedené udaje jsou v milionech K¢ (mil. K&), neni-li uvedeno jinak.



2. PODSTATNE UCETNIi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY
Podstatné ucetni metody a pravidla pouzitd pti sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Finanéni aktiva a financni zavazky

(i) Zauactovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrand finanéni aktiva a finanéni zavazky (nap¥. pohledavky za klienty, zavazky vici
klientim, apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych nakupi a prodejl
financnich aktiv) jsou zauétovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich
ustanoveni pfislusného finanéniho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakcni naklady. Tato
Uprava o transakcni naklady neplati pro financni ndstroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfriraditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlkazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

(ii) Klasifikace

Finan¢ni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

- redlnou hodnotou proti Gc¢tdim vilastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako

ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za_ucelem ziskani smluvnich
penéZnich tokd,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvorenych vyluéné splatkami jistiny a
urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich

podminek a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehozZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak
prodejem finanénich aktiv,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvorenych vyluéné splatkami jistiny a
urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) maze Gcetni
jednotka neodvolatelné urdit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti G¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI).
Tato volba miZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, ktera jsou
urcena k obchodovani (,,held for trading”) a financni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zédkladé readlné hodnoty, jsou
ocenovana ve FVTPL, protozZe dana financni aktiva nejsou drzena za Uicelem ziskani smluvnich penéznich tokl ani drzena za
ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tok, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vylouc¢en nebo vyznamné omezen
ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.



Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucéetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpUsob spoleéného Fizeni skupin financnich aktiv za
Ucelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojl
jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a diikazy,
které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se
zamérfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci
zavazka, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a jak
je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a
zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazeti a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZzeny na redlné hodnoté fizenych
aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobich, dlivody pro dané prodeje a jejich o¢ekavani v budoucnu.
Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile
stanovené ucetni jednotkou pro tizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, 7e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné penéz a penéznich
ekvivalent, dluhovych cennych papir(, Uvérl; majetkovych cennych papirti, podilovych listi v nekétovanych podilovych
fondech, podili v nekétovanych spolecnostech a derivatl. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redinych
hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé readlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto
redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk(l Podfondu z déivodu pravidelného
vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Ztohoto dlvodu ucetni jednotka zaradila vSechny druhy
financnich aktiv do kategorie financnich nastroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka pfi volbé& obchodniho modelu fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do Gvahy tyto skuteénosti:

- Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Podfondu aktivné fidi a spravuji v redlné hodnoté.

- Finanéni nastroje Podfondu jsou drZena ve fondech také se zdmérem obchodovani s nimi nebo se zamérem drzby
s mozZnosti nasledného prodeje.

- Financni nastroje Podfondu jsou nakupovany nebo prodavany také z dlivodu kratkodobého vybirani ziskd.

- Portfolia financnich nastroji Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potieby klient(, ktefi si preji nakupovat
nebo prodavat financni instrumenty dle zvolené investicni strategie Podfondu

- Strategie fizeni financnich nastroji Podfondu je nastavena v souladu s investicni strategii stanovenou ve statutu
Podfondu, aby odpovidala oéekavanim a potfebam klientd, ktefi si tento Podfondu zvolili a investovali do néj.

- Finanéni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovény portfolio manazery na bézi redlné hodnoty, nebot
cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dilezitym faktorem ziskovosti a rizikovosti portfolia Podfondu.

- Penéini toky vztahujici se k finanénim nastrojliim Podfondu mohou byt ocekavany také z prodeje financnich nastrojl
treti strané.

- Pozadavek ZISIF ocenovat a vykazovat financni nastroje v realné hodnoté.

Vedle zékladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni financnich nastrojd na bazi rediné hodnoty, patfi mezi dalsi
hlavni zohledriované predpoklady pfi klasifikaci financnich nastrojG: hlavni rizika spojend s investici do Podfondu, investicni
horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob odménovani managementu a portfolio
manazerd.

Vysledna klasifikace financnich nastroju dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala vSechny
kategorie financ¢nich nastroju do kategorie financ¢nich nastrojl oceriovanych v redlné hodnoté pres Gcty vynost a naklad(
(kategorie FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v bézném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna
financni aktiva reklasifikovdna.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka muze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté piisliby, jako oceriované:
- nabéhlou hodnotou, nebo

- realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).



Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko? sva
financni aktiva a financni zavazky ftidi a jejich vykonnost je hodnocena na zdakladé redlné hodnoty a vsouladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) oOductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka oduti¢tuje finanéni aktivum, pokud

- smluvni prava na penéini toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti icetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfrijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve fondovém kapitalu

je vykazan jako zisk nebo ztrata.

Existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu o finanéni
pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojend s pfevedenymi finanénimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky
cennych papird a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky
Ugetni jednotka oductuje finanéni zévazek, pokud jeji smluvni zévazky jsou splnény, zrudeny nebo zaniknou.

(iv) Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Finan¢ni aktiva
Pokud podminky financ¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky modifikovaného
finan€niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finanéniho aktiva je povazovano
za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni financni aktivum je oductovano (viz bod 2b(iii)) a nové finan¢ni aktivum je
zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocitd hrubou ucetni hodnotu finanéniho
aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu o Uplném
vysledku. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazéna
spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu o Uplném vysledku. V ostatnich pfipadech, je
dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Uroku ve vykazu o Uplném vysledku.

Financni zavazky

Uetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini toky
modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finanéni zavazek na zakladé modifikovanych
podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho
zdvazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu o Uplném vysledku.

(v) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financ¢ni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana ve vykazu o financni pozici, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné prdvo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni jednotky.



(vi) Ocenéniv redlné hodnoté

,Realna hodnota” je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni
pristup (tzv. exit cena).

Portfolia financ¢nich aktiv a financ¢nich zavazk(, ktera jsou vystavena trznim riziklim a Uvérovému riziku, kterd jsou fizena
ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikiim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava
uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé
pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové
riziko ucetni jednotky. Readlna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny
na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mizZe byt poZzadovano jeji splaceni.
Viz blize bod 24 (Realna hodnota).

(vii) Zarazeni financniho nastroje do kategorie oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni aktiva

PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mdze zaradit urcité financni aktivum do oceriovaci kategorie FVTPL, protoZe toto
ur€eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ugetni jednotka mGZe zaFadit uréité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich ddvodd:

- zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

- toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

(b) Penize a penéini ekvivalenty

Polozka vykazu o finanéni pozici Penize a penéini ekvivalenty zahrnuje nasleduijici:
- vklady na béZnych uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé Uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.
(c) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o financni pozici ,,Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasleduijici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz
bod 2a(ii) vyse), které jsou ocenény v redlné hodnotg, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o financni pozici ,,Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:
- dluhové cenné papiry povinné ocenéné readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do FVTPL (viz
bod 2a(ii) vyse), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

Odtctovdni cennych papirii
Pti prodeji cennych papir(i v oceriovaci kategorii FVTPL Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirli pouzivd metodu
pramérné ceny.



(d) Uroky

Prezentace
Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a finan¢nich
zédvazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci“ ve vykazu o Gplném vysledku.

(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhldéenym Ceskou narodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou narodni bankou platném k datu téetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, pripadné poloZek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici Podfondu, nebo z
ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu o Uplném vysledku jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci“.

(f) Dan z pfijmu
Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijml se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoc¢tenim dariové
neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné
zapocty.

OdloZena dan

OdloZenad dari vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim ocekdvané
danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(g) Derivaty
Derivat je financni ndstroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv.
podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trinich podminek, vyZaduje
malou nebo nevyzZaduje Zddnou pocateéni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotové
operace.

Derivaty jsou vykazany ve vykazu o finan¢ni pozici v readlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatQ jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatni financni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivat( jsou vykazany v zavazcich v poloZce ,Ostatni
financni zavazky”“.

Redlna hodnota financ¢nich derivatid se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokl plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové
sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky, atd.

Penézni toky plynouci z derivatl jsou v priloze Ucetni zavérky vykazovany v nediskontované hodnoté podkladového nastroje
jako polozky ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci” a ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
- derivaty drzené pro uUcely fizeni rizik.



Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zdvazky urcené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté a jejich realna hodnota je vykazana
ve vykazu o finanéni pozici. Pokud neni niZze uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivat drzenych
pro Ucely Fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu o Uplném vysledku v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(h) Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. , nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci vydané Podfondem
spliuji definici financniho zavazku dle I1AS 32, ale nesplriuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. TudiZ tyto nastroje
jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovény v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich
akcii.” PoloZka ,,Zména Cisté hodnoty aktiv nédleZejici drZitelGm investi¢nich akcii” ve Vykazu o Uplném vysledku predstavuje
pro ucely vybranych ustanoveni zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK“), tykajicich se zejména
podilu na zisku a moznosti jeho distribuce, ekvivalent pojmu ,zisk”. Vzhledem k tomu, Ze pojem ,,zisk“ je pro ucely ZOK
potieba vykladat zejména s odkazem na polozky ucetni zavérky, predstavuji vyse identifikované polozky obdobu polozky
,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni“. Z uUcetniho hlediska dle IFRS jsou vydané investi¢ni akcie Podfondu
klasifikovany jako zavazek, proto zména jejich hodnoty neni Gcetnim ziskem

Podfondu, nicméné s odkazem na pravni Upravu akciovych spolecnosti obsazenou v ZOK (lex generalis), doplnénou o
specifika akciovych spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem prostfednictvim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech (lex specialis) jsou vsak investi¢ni akcie kapitdlem Podfondu a zména jejich hodnoty
je tedy ziskem dle ZOK s moZnosti napfiklad vyplaty dividendy ¢i zalohy na dividendu.

(i) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

(j) NAaklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve FVOCI, jsou Uctovany pfimo
do nakladd.

(k) Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Podfondu, kterd se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch miZe generovat vynosy a nést
naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji byt segmentu
alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zikladé samostatnych finanénich udaja.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitalové investice) a na dluhovy segment (sménky,
avéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zverejnény v bodé 4 provozni segmenty.

() Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Spolec¢nost provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i
podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosl v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

a. Funkcni ména

Vedeni Spolecnosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény, a to jak K¢, tak
EUR. Po zvéaZeni vSech faktor(, jako je ménova strukturu aktiv, zavazk(, vynosd a nakladd a role dalich konkurencnich
faktori v Ceské republice (napt. regulace dani a trhu prace), kde je Podfond registrovén, se vedeni Spole¢nosti rozhodlo
urcit K¢ jako funkéni ménu Podfondu.

b. Investi¢ni jednotka
Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice ocenuje realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a
nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.



Podfond naplrniuje klicové znaky investi¢ni jednotky, kterymi jsou:

- shromaidovani penéinich prostfedkd od vice investor( a spolec¢né investovani prostiedkll ve prospéch investort a
sprava téchto prostredk

- zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitalovych vynosa a prijmu z investic (napf. Grokovy a obdobny
vynos)

- méreni a vyhodnocovani vykonnosti na principu redlnych hodnot

PFi vyhodnoceni, zda Podfond spliuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovana rfada dalSich charakteristik.
Zejména se jednalo o: mnohost investic a investorl, nespfiznénost investorll, formu investice (majetkova ucast nebo
obdobné) a charakter vydanych investicnich akcii.

c. Redlna hodnota aktiv a zavazka

hodnota.

3. DOPAD ZMEN UCETNiICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Uctuji na Gétech nakladl nebo vynosl bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény uUcetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Cista hodnota aktiv nalezejicich drzitellim investi¢nich akcii“ ve vykazu o finanéni pozici Podfondu.

Za prvni pololeti 2025 Podfond neproved| Zadné opravy chyb minulych let.
4. PROVOZNi SEGMENTY

Za obdobi koncici 30. cervnem 2025

Vykazy o uplném vysledku Akciovy  Dluhovy Celkem
Vynosy z poplatkl a provizi 1 - 1
Zisk nebo ztrata z financénich operaci 9312 174 9 486
Vynosy celkem 9313 174 9487
Ndklady na poplatky a provize -11 -2 -13
Spravni naklady -1 - -1
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii pfed zdanénim 9301 172 9473
Dan z pfijmua -10 -2 -12
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZiteliim investi¢nich akcii 9291 170 9461

Za obdobi koncici 30. cervnem 2024

Vykazy o uplném vysledku Akciovy  Dluhovy Celkem
Vynosy z poplatkl a provizi 1 - 1
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 4237 229 4 466
Vynosy celkem 4238 229 4 467
Ndklady na poplatky a provize -104 -16 -120
Spravni naklady -1 - -1
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZiteliim investi¢nich akcii pfed zdanénim 4134 212 4346
Dani z pFijm -18 -3 -21

Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZiteliim investi¢nich akcii 4116 209 4325




K 30. ¢ervnu 2025

Aktiva Akciovy Dluhovy Celkem
Penize a penéZni ekvivalenty 1491 292 1783
Flna,ncnl aktiva v realné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné . 95994 25 924
papiry
Elnancnl aktl\,/a v r,ealne hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové 143 041 i 143 041
listy a ostatni podily
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - Gvéry - 2781 2781
Ostatni finanéni aktiva 2252 441 2 693
Aktiva segmentu celkem 146784 28738 175 522
Pasiva Akciovy Dluhovy Celkem
Splatny danovy zavazek 9 2 11
Ostatni finan¢ni zavazky 26 168 5124 31292
Ostatni pasiva 74 14 88
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv naleZejicich podilnikiim) 26 251 5140 31391
Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldm investi¢nich akcif 120533 23598 144 131
Pasiva segmentu celkem 146784 28738 175522
K 31. prosinci 2024
Aktiva Akciovy Dluhovy Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 2011 143 2154
Flna,ncnl aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné i 4179 4179
papiry
Flnancnl aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové 96 892 i 96 892
listy
Ostatni finanéni aktiva - 2721 2721
Ostatni aktiva 14 539 1035 15574
Aktiva segmentu celkem 113 442 8078 121 520
Pasiva Akciovy Dluhovy Celkem
Splatny danovy zavazek 17 1 18
Ostatni financ¢ni zavazky 14 559 1037 15596
Ostatni pasiva 99 7 106
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii) 14 675 1045 15720
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcif 98 767 7 033 105 800
Pasiva segmentu celkem 113 442 8078 121 520
5. PENIZE A PENEZNIi EKVIVALENTY
30.06.2025 31.12.2024
Bézné ucty v J&T Banka a UniCredit Bank 312 468
Vkladové ucty a terminované vklady u bank 1471 1686
Celkem 1783 2154

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.



6. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE CENNE PAPIRY

- Rozdéleni dle druhu

30.06.2025 31.12.2024
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Sménky ocenované realnou hodnotou 25224 4179
Celkem 25224 4179

- Rozdéleni dle ocefiovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k 30.06.2025 vykazované v polozce ,Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty — dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Rozdéleni dle kotace cenného papiru

30.06.2025 31.12.2024
- Nekdtované 25224 4179
Celkem 25224 4179

7. FINANCNIi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — AKCIE, PODILOVE LISTY

(a) Rozdéleni dle druhu

30.06.2025 31.12.2024
Investi¢ni nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
- zakladatelské akcie 0 0
- investi¢ni akcie 132 369 86 826
-ETF 220 -
- ostatni akcie 7 494 7 116
- strukturované produkty 2708 2714
- ostatni investice 250 236
Celkem 143 041 96 892

(b) Rozdéleni dle ocenovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 30.06.2025 vykazované v polozce ,,Financni aktiva v redIné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.



(c) Rozdéleni dle druhu emitenta a kotace cenného papiru

30.06.2025 31.12.2024
Vydané investi¢nimi fondy Redlna hodnota Redlna hodnota
- Nekotované 132 839 87 062
Vydané nefinanénimi institucemi
-Nekétované 10 202 9830
Celkem 143 041 96 892
(d) Dle sektori
Sektor 30.06.2025 31.12.2024
Energetika 56,1% 68,6%
E-commerce a logistika 9,3% 2,1%
Bankovnictvi a finanéni sluzby 4,7% 6%
Média a nakladatelstvi 2,6% 3,4%
Nemovitosti, development a pozemky 2,5% 5,5%
Maloobchod a velkoobchod 1,9% 2,8%
Hotely a volnocasové aktivity 1,4% 2%
Profesionalni sport 1,2% 1,9%
Zemé&délstvi 0,7% 1%
Loterie a herni pramysl 0,5% 0,8%
Farmaceuticky pramysl 0,2% 0,2%
IT 0,1% 0,2%
Celkem podil na aktivech 81,2% 94,7%
8. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — UVERY
30.06.2025 31.12.2024
Poskytnuté kratkodobé uvéry
- jistina kratkodobé avéry 2680 2727
J&T REAL ESTATE 2 680 2727
- urok kratkodobé uvéry 106 -
J&T REAL ESTATE 106 -
- Ocenovaci rozdil kratkodobé uvéry -5 -6
J&T REAL ESTATE -5 -6
Celkem 2781 2721
9. OSTATNI FINANCNI AKTIVA
30.06.2025 31.12.2024
Kladna redlna hodnota derivatud 668 41
Ostatni pohledavky - kolateral 20 169
Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii 2004 15 363
Ostatni pohledavky 1 1
Ostatni finan¢ni aktiva celkem 2693 15574

Polozka Ostatni pohledavky —kolateral predstavuje penézni prostfedky slozené u protistran, s nimiz Fond uzavira derivatové

obchody.



Polozka Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii predstavuji pohledavku za J&T ALLIANCE SICAV a.s. a JTFG FUND |
SICAV z dlvodu jesté nevydanych IA. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci Géetniho obdobi
vzdy do 3 mésict po konci Géetniho obdobi.

10. OSTATNI FINANCNi ZAVAZKY

30.06.2025 31.12.2024
Zavazky vici investorm z nevydanych investicnich akcii 30514 15417
Zavazek z nevyplacené dividendy 430 -
Zuctovani obchodl s cennymi papiry 341 -
Zaporna realna hodnota derivatl 7 179
Ostatni financni zavazky celkem 31292 15 596

Polozka Zavazky vici investordim z nevydanych investi¢nich akcii pfedstavuji vklady pfijaté od investor( po dobu do vydani
investi¢nich akcii. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ic¢etniho obdobi zpravidla do 3 mésicl
po konci upisovaciho obdobi.

11. OSTATNI PASIVA

30.06.2025 31.12.2024
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 78 93
Dohadné ucty pasivni (audit) 1 -
Zavazky vici Spolecnosti (popl. za obhospodafovani a administraci) 4
Ostatni zavazky
Ostatni pasiva celkem 88 106

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odlozeny doplatek kupni ceny. VySe doplatku je uréena dle vyvoje
redlné hodnoty investice.

12. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJICi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Podfond nema zakladni kapitél. Kapitdl Podfondu je vykazovany v poloice ,Cistd hodnota aktiv néleZejici drziteldm
investicnich akcii” viz kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni Ucetni zavérky bod 2h.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro ucely zpétného
odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych
aktiv Podfondu (NAV) pripadajici na dany druh inv. akcie a poctu vydanych investicnich akcii daného druhu k danému dni.
Investi¢ni akcie jsou prodavany investoriim na zakladé ¢tvrtletné stanovované prodejni ceny.

K 30.06.2025 a k 31.12.2024 ve statutu Podfondu je definovdno sedm druht investi¢nich akcii, tj.
- investi¢ni akcie CZK H (T¥ida rGstova CzK),
- investi¢ni akcie EUR H (TFida rdstova EUR),
- investi¢ni akcie CZK HD (Trida dividendova CZK),
- investi¢ni akcie EUR HD (Tfida dividendova EUR),
- investicni akcie CZK | (Tfida institucionalni CZK),
- investi¢ni akcie EUR | (TFida institucionalni EUR),
- investi¢ni akcie EUR ID (T¥ida institucionalni EUR).



Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ k 30.06.2025

) Tfida rastova Trida rlistova Trida Tfida Trida Tfida Trida Celkem
CZKH EURH dividendova CZK dividendova EUR instituciondlni institucionalni institucionalni
HD HD CzZK | EURI EURID
Vydané podilové listy (v ks) 27 493 389 887 727 2621 227 19 803 5500 16848 28426115
Vydané podilové listy (v mil. K&) 52344 37488 3035 324 2337 1532 47 071 144 131
Cista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/KE) 1,9038 1,7062 1158,2600 57,63 118 11,25 112,88
Vydané investic¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ k 31.12.2024
Ttida rastova Trida rlistova Trida Trida Trida Trida Trida Celkem
CZKH EURH dividendova CZK dividendova institucionalni institucionalni institucionalni
HD EUR HD CzZK | EURI EURID
Vydané podilové listy (v ks) 20455 332 743 449 2620 224 19 803 5500 12400 21239328
Vydané podilové listy (v mil. K¢) 36117 29 803 3178 339 2162 1451 32750 105 800
Cista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/KE) 1,7656 1,5917 1212,9300 59,94 109,16 10,47 104,86
Vydané investic¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ béhem 1. pololeti 2025:
Tfida rastova Trida rlistova Trida Trida Trida Trida Trida Celkem
v ks CZKH EURH dividendova CZK dividendova institucionalni instituciondlni institucionalni
HD EUR HD CzK 1 EURI EURID
K 1. lednu 20 455 332 743 449 2620 224 19 803 5500 12400 21239328
Vydané béhem roku 7 038 057 144 278 1 3 0 0 4 448 7 186 787
Zustatek k 30. éervnu 27 493 389 887 727 2621 227 19 803 5500 16848 28426 115
Tfida rastova T¥ida rdstova Trida Tfida Trida Trida Trida Celkem
V mil. K¢ CZKH EURH dividendova CZK dividendova instituciondlni institucionalni institucionalni
HD EUR HD CzZK | EURI EURID
K 1. lednu 36117 29 803 3178 339 2162 1451 32750 105 800
Narl:|stl clste hodnoty aktiv naleZejicich 3543 5347 168 53 175 105 3100 9 461
podilnikam
Dividenda - - -393 -37 - - - -430
Vydané béhem roku 12 684 5759 82 4 - - 11718 30247
Kut‘Zf)ve rcv>zd,|Iy investi¢nich akcii vydanych i a1 i 5 i 24 497 947
v cizich ménach
Zustatek k 30. ¢ervnu 52344 37 488 3035 324 2337 1532 47 071 144 131




Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil.

K¢ béhem roku 2024:

Tfida rastova Trida rlistova Trida Trida Trida Tfida Tfida Celkem
v ks CZKH EURH dividendova CZK dividendova institucionalni institucionalni institucionalni
HD EURHD CZK | EURI EURID
K 1. lednu 15901 640 662 022 2610 200 - - - 16566472
Vydané béhem roku 4 553 692 469 253 10 24 19 803 5500 6 500 5054782
Pfestup mezi tfidami - -387 826 - - - - 5900 -381 926
Zustatek k 31. prosinci 20455 332 743 449 2620 224 19 803 5500 12400 21239328
Tfida rastova Trida rlistova Trida Trida Trida Tfida Tfida Celkem
v mil. K¢ CZKH EURH dividendova CZK dividendova institucionalni institucionalni institucionalni
HD EURHD CZK | EURI EURID
K 1. lednu 23 907 22 457 2939 272 - - - 49 575
Nartrjst, ciste hodnoty aktiv nalezejicich 4892 5010 490 47 162 64 1521 12 186
podilnikiim
Dividenda - - -262 -20 - - - -282
Vydané béhem roku 7 318 16 789 11 35 2 000 1390 16 276 43 820
Prestup mezi tfidami - -14 912 - - - - 14 912 -
KurzFove r?zdllly investicnich akcii vydanych i 459 i 5 i 54 a1 500
v cizich ménach
Zustatek k 31. prosinci 36 117 29 803 3178 339 2162 1451 32750 105 800




13. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

(a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

30.06.2025 31.12.2024

Budouci Budouci o Budouci Budouci -y
. . Realna . . Realna

nedisk. nedisk. nedisk. nedisk.
Yo ., . hodnota e . hodnota

prijmy vydaje prijmy vydaje

Derivatové nastroje pro fizeni rizik

Terminové ménové operace 49 058 48 613 661 33392 33 269 -138
Celkem 49 058 48 613 661 33392 33 269 -138

Podfond uzaviel terminové ménové operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje ¢eské koruny a prodava eura, aby
zajistil svou ménovou pozici. Detail ménové pozice je v sekci 21.d) (ii) Ménové riziko.

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

NiZe uvedené Udaje predstavuji alokaci nominélnich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatd k jejich zbytkovym dobam
do splatnosti.

. o Od3més. Od1lroku Nad Bez

K 30. cervnu 2025 Do 3 mes. do 1 roku do5let 5let specifikace Celkem
Derivatové nastroje pro fizeni rizik

Terminové ménové operace (pohledavky) 12 009 37049 - - - 49 058
Terminové ménové operace (zavazky) 11963 36 650 - - - 48 613

A . Od3més. Od1lroku Nad Bez

K 31. prosinci 2024 Do 3 més. do 1 roku doSlet Slet specifikace Celkem
Derivatové nastroje pro fizeni rizik

Terminové ménové operace (pohledavky) 6 689 26 703 - - - 33 392
Terminové ménové operace (zavazky) 6674 26 595 - - - 33 269
14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuiji:

1-6/2025 1-6/2024

Ostatni poplatky 1 1
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 1 1
Poplatek za obhospodarovani - 90
Poplatek za administraci - 23
Poplatek depozitari 11 6
Ostatni poplatky a provize 2 1
Naklady na poplatky a provize celkem 13 120

Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze podfond je fondem fond(, poplatek za obhospodarovani je i¢tovan na urovni fondd, jejichz
investi¢ni akcie drzi.



15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

1-6/2025 1-6/2024

Zisk/ztrata z financénich aktiv - akcie, podilové listy a ostatni podily 9220 4034
Zisky/ztraty ze smének (v¢. urokovych vynost) 76 83
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 929 -80
Zisk/ztrata z kurzovych rozdil( -890 293
Zisk/ztrata z vkladovych G¢ta a poskytnutych Gvérd vé. drokovych vynosu 151 136
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem 9 486 4 466

Zisk/ztrata z finanéni aktiv — akcie, podilové listy a ostatni podily pfedstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni na redlnou
hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodejl. Detailni informace o zhodnoceni jednotlivych investic jsou uvedeny v pololetni
zpravé v ¢asti ,Informace o podnikatelské ¢innosti“.

Zisk/ztrata z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi néstroji
a zéroven i pfecenéni z dosud nevyporadanych derivatd precefiovanych na redlnou hodnotu.

Zisk/ztrata z kurzovych rozdil( predstavuje zisky a ztraty z realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdild.
Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z financ¢nich nastroji povinné ocenénych ve FVTPL.
16. OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje Zadné provozni vynosy a ndklady.

17. SPRAVNi NAKLADY

1-6/2025 1-6/2024

Naklady na audit (v¢. DPH) 1 1
Spravni naklady celkem 1 1
18. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLAST{
Geografické oblasti

2025 Ceska republika EU mimo CR
Vynosy z poplatkl a provizi 1 -
Naklady na poplatky a provize -13 -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7 880 1606
Spravni naklady -1 -
2024 Ceska republika EU mimo CR
Vynosy z poplatkd a provizi 1 -
Ndklady na poplatky a provize -120 -
Zisk nebo ztrata z financénich operaci 3296 1170
Spravni naklady -1 -

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi protistrany.



19. DAN z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dan z pfijmu — splatna dan

1-6/2025 1-6/2024
Dan splatnd za bézné ucetni obdobi 16 21
Dan splatna za minula ucetni obdobi -4 -
Celkem 12 21

Podfond je dle platnych pravnich predpist dariovym poplatnikem a podava priznani k dani z prijmu pravnickych osob. Dan
z pfijmu pro Podfond pro obdobi 1-6/2025 a rok 2024 je 5%.

1-6/2025 1-6/2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 9473 4346
vynosy nepodléhajici zdanéni -9 249 -4 883
danové neodcitatelné/neuznatelné naklady 88 966
Zaklad dané 312 429
Sazba dané 5% 5%
Dan splatnd za bézné ucetni obdobi 16 21
Zuctovani dané minulych let -4 -
Dani z pFijmu - splatna dan celkem 12 21

Vynosy nepodléhajici zdanéni se tykaji precenéniinvestic do fond(, kde Podfond drZi vice nez 10% podil na vlastnim kapitalu
a precenéni je dle dariové legislativy nedanovy vynos. Odpovidajici podil nakladd je také dariové neodecitatelny.

(b) Daii z pFijmu - odloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSsech docasnych rozdili za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zidvazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v bézném ucetnim obdobi ani v minulém ucetnim obdobi nevykazuje odloZenou dar.

(c) Sesouhlaseni hypotetického nakladu a skuteéného naklad na dan z pFijmu

1-6/2025 1-6/2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 9473 4346
Sazba dané z pfijma 5% 5%
Hypoteticky naklad na dan z pfijma 474 217
Sesouhlaseni pomoci efektu z:
vynosl nepodléhajici zdanéni -462 -244
danové neodcitatelnych/neuznatelnych nakladd 4 48
zUcCtovani dané minulych let -4 -

Naklad na dan z pfijmu 12 21




20. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

30.06.2025 31.12.2024
Ostatni finanéni aktiva
pohledavka - J&T BANKA, a.s. 1354 1991
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodarovani a administraci fondu — Investi¢ni spolecnost 4 4
Uplata za sluzby depozitafe - ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
1-6/2025 1-6/2024
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
urokovy vynos J&T BANKA, a. s. 36 24
Ndklady na poplatky a provize
naklady na obhospodarovani a administraci fondu — Investi¢ni i 113
spolecnost
naklady na sluzby depozitare - ATLANTIK financni trhy, a.s. 10 6




21. FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK
(a) Uvod

Podfond je vystaven zejména nasledujicim rizikim plynoucich z dlivodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a z drzenych finanénich nastroj:

- uvéroveé riziko;

- riziko likvidity;

- trzni rizika;

- operacni riziko.

Podfond je vsouladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trinim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Detailné
jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu Podfondu.

Podfond provadi operace v rdamci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena na investice do cennych papirl investi¢nich
fond(, Ucasti v kapitalovych spolecnostech, nemovitosti, pohledavek, dopliikové na investice do akcii a obdobnych
investi¢nich cennych papird, dluhovych cennych papird a nastroji penézniho trhu. Strategii Podfondu je investovat do
produkt(, nesouci vyssi vynos, i kdyZ predstavuji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodarovatele Podfondu ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
PFedstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim nastrojem Fizeni
rizik jsou limity na podil jednotlivych typQ financnich nastroji v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky
Zakona, statutem Podfondu a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven
- nastaveni pfislusnych limitd a kontrol

- a monitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limit(.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovdny, aby odrazely zmény trinich podminek a aktivity Podfondu. Cilem
obhospodarujici investi¢ni spolecnosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve kterém vsichni zaméstnanci chapou své role a
povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

Investi¢ni spoleCnost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limitd danych zdkonem a
statutem Podfondu. Kontrolni &innost ve vztahu k Podfondu vykonavaji odborné ttvary Investi¢ni spoleénosti. Cinnost
Investi¢ni spolecnosti dale pribézné kontroluje depozitaf Podfondu.

Investi¢ni spole¢nost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii. Investi¢ni
spolecnost pfi obhospodarovani majetku Podfondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva
odbornych znalosti a zkusenosti svych zaméstnancu, o jejichz profesionalni Uroven systematicky pecuje. V pripadé potreby
najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani majetku Podfondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v
oblasti pravniho a danového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cennymi papiry apod.

(b)  Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho néstroje nesplni

své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z dluhovych nastrojd pouzivanych pro Ffizeni likvidity (umistovani volnych
penéznich prostfedkd do kratkodobych nastroji penézniho trhu).



(i) Rizeni Gvérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a
provadeéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria Uvérového rizika nastavena ve statutu Podfondu.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamZiku vyporadani transakce mizZe Ucetni jednotce vzniknout riziko.
Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostiedky, cenné
papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Soucasti Uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z financ¢nich derivatll. Obhospodarovatel Podfondu snizZuje
rizika z pouZziti finanénich derivatl a komoditnich derivatd zplsoby danymi statutem Podfondu a pfislusnymi pravnimi
predpisy.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druh aktiv

Penize a penézni ekvivalenty

Podfond drzi penéini prostifedky na uctech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spolecnosti
Moody’s. Také ma jeden vkladovy ucet vedeny u J&T Banky, a.s., ktera ma rating Baa2 od spole¢nosti Moody’s. Podfond
mUZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni Ucty na jméno Podfondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné
pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje vSechny penéini Gcty
ztizené pro Podfond a kontroluje pohyb penéznich prostiedkl tohoto Podfondu na téchto tGctech.

Uvéry
Podfond k 30.06.2025 poskytnul Gvéry subjektiim, které nemaiji kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy objem
poskytnutych Gvérd v redlné hodnoté je 2 781 mil. K¢ (31.12.2024: 2 721 mil. CZK).

Dluhové cenné papiry
Podfond nedrzi Zadné dluhové cenné papiry kromé smének. Vsechny sménky drzené v Podfondu jsou bez ratingu. Procenta
uvadéji podil instrumentd na celkovych aktivech Podfondu.

mil. K¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Bez ratingu 25224 4179 14% 3%
Celkem 25224 4179 14% 3%

Ostatni aktiva — derivaty

Podfond aktivné sjedndva pouze derivaty vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizeni rizika
souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuzivany zejména ménové swapy a forwardy, a to jako
derivaty, které slouzi k zajisténi majetku Podfondu proti ménovému riziku. Derivaty jsou sjedndvany s bankovnimi
finanénimi institucemi a zajistény kolaterdly, uvérové riziko je nemateridlni.

(iii) Koncentrace uvérového rizika
Koncentrace Uvérového rizika vznikd z dlvodu existence Uvérovych pohleddvek s obdobnymi ekonomickymi

charakteristikami, které ovlivriuji schopnost dluznika dostat svym zdvazkdm. K datu ucetni zavérky neméla Gcéetni jednotka
vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.



Koncentrace dle sektori

30.06.2025 Financn) Nefinancni Celkem
organizace organizace
Penize a penéini ekvivalenty 1783 - 1783
Dluhové cenné papiry - 25224 25224
Uvéry - 2781 2781
Celkem 1783 28 005 29788
31.12.2024 Financn Nefinancni Celkem
organizace organizace
Penize a penéini ekvivalenty 2154 - 2154
Dluhové cenné papiry - 4179 4179
Uvéry - 2721 2721
Celkem 2154 6 900 9 054
Koncentrace dle zemépisnych oblasti
30.06.2025 Ceska republika EU bez CR Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 1783 - 1783
Dluhové cenné papiry - 25224 25224
Uvéry - 2781 2781
Celkem 1783 28 005 29788
31.12.2024 Ceska republika EU bez CR Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 2154 - 2154
Dluhové cenné papiry - 4179 4179
Uvéry - 2721 2721
Celkem 2154 6 900 9 054

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.



(iv) Zajisténi
Fond sniZuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatll uzaviranim ptislusnych zajistovacich smluv.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzdch, s centralni vyporadaci protistranou a na zakladé ISDA smluv
(International Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé Uvérového
selhani protistrany, dochazi k ukonceni vsech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna vysledna Castka,
kterd se nasledné vyporadava.

Podfond rovnéZ aplikuje dodateéné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Podfond anebo
protistrana transakce poskytly zajisténi z divodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je vyporadavano na
pravidelné bazi. Kdatu ucetni zavérky nebylo Zadné zajisténi poskytnuto ani prfijato (2024: nebylo Zadné zajisténi
poskytnuto ani pfijato).

(c) Likvidita

(i) Expozice a fizeni rizika likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond vykazuje na strané zavazk( prispévky prijaté od ucastnik(, statu a tretich stran ve prospéch ucastnikd.

Cast prostiedk( je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a jsou tak obecné
nelikvidni. Tyto instrumenty jsou rovnéz predmétem urcitych omezeni pfi zpétném odkupu. Podfond tedy nemusi byt
v kazdém okamZiku ptipraven dostat svym splatnym zavazk(im z divodu dodateéného casu potfebného na zpenézeni
téchto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovanim maximalni vystupni srazky pti odkupu Podfondem vydanych investi¢nich akcii
(i) 15 % pfi vyporadani do 4 mésicl od odkupu (ii) 5 % pfi vyporadani do 12 mésicl od odkupu (iii) 2 % pfi vyporadani do 24
mésicl od odkupu. Pokud v pribéhu kalendafniho roku pozadaji o odkup investi¢nich akcii akcionafi vlastnici alespor 30 %
investicnich akcii, Podfond vyporada odkupy z 10 % formou penézniho plnéni a zbylych 90 % bude vyporadanych formou
nepenéZitého plnéni — pomoci podilu na aktivech, do kterych Podfond investuje.

Dale muZe Podfond pouZzit veskerych zakonnych prostfedkd pro zajisténi dostatecné likvidity (naptiklad pozastavit az na 2
roky odkup investi¢nich akcii dle § 136 (3) ZISIF).

Investofi v Podfondu investujici do rdstovych tfid (CZK H a EUR H) a také do dividendové tfidy CZK HD maji moznost
investi¢ni akcie prodat na sekundarnim trhu, jelikoZ investi¢ni akcie viech tfid jsou obchodovany na Burze cennych papirt
Praha.

Omezeni, véetné vystupnich srazek, pfi zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelnd s omezenimi na strané
investi¢nich akcii vydanych Podfondem.

Podfond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk(
investora.



(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a financ¢nich zavazk( v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané urokové platby:

30.06.2025 Ucetni hodnota Nedisk. penézni toky . . 0d 3 mésicd 0Od 1 roku
mil. K& do 3 mésicd do 1 roku do 5 let
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penézini ekvivalenty 1783 1783 1783 - -
Dluhové cenné papiry 25224 25873 258 25615 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 143 041 143 041 - - 143 041
Uvéry 2781 2913 - 2913 -
Ostatni financni aktiva bez RH derivatl 2025 2025 2025 - -
CELKEM 174 854 175 635 4066 28528 143 041
Derivatova aktiva
Nastroje pro Fizeni rizik v¢. zaj. ucetnictvi: 668
Pfijem 43 415 31406 12 009 -
Vydaj -43 035 -31072 -11 963 -
CELKEM 668 380 334 46 -
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni finanéni zavazky bez RH derivatl 31286 31286 31286 - -
Ostatni pasiva 88 88 10 - 78
Cista hodnota aktiv nalezejici dritelim investiénich akcii 144 131 144 131 - - 144 131
CELKEM 175 505 175 505 31296 - 144 209
Derivatové zavazky
Nastroje pro Fizeni rizik v€. zaj. ucetnictvi: 7
Pfijem 5643 - 5643 -
Vydaj -5578 - -5578 -
CELKEM 7 65 - 65 -




31.12.2024 } 0Od 3 mésich 0Od 1 roku
Ucetni hodnota Nedisk. penéZni toky do 3 mésich
mil. K¢ do 1 roku do 5 let
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penéini ekvivalenty 2154 2154 2154 - -
Dluhové cenné papiry 4179 4244 1442 2 802 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 892 96 892 - - 96 892*
Uvéry 2721 2834 - 2834 -
Ostatni financni aktiva bez RH derivati 15533 15533 15533 - -
CELKEM 121479 121 657 19 129 5636 96 893
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik: 41
Pfijem - 11769 4059 7710 -
Vydaj - -11 636 -4030 -7 606 -
CELKEM 41 133 29 104 -
FINANCENI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky bez RH derivatl 15417 15417 15417 - -
Ostatni pasiva 106 106 13 - 93
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich akcii 105 800 105 800 - - 105 780*
CELKEM 121323 121323 15430 - 105 893
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik: 179
Pfijem 21623 2630 18993 -
Vydaj -21 634 -2 644 -18 990 -
CELKEM 179 -11 -14 3 -

* Pro vydané investicni akcie byla jako predpokladand doba splatnosti pouZita doba pro odkup bez vystupni srazky, tj. 2 roky. Stejna splatnost byla pouzita pro investice do investicnich

akcii jinych fond( v aktivech Podfondu (pro vyplatu odkupt by doslo i k jejich prodeji).



ZUstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypodteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje Zpusoby, pfredpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni splatnosti

Nederivatové financ¢ni nastroje Nediskontované penéini toky, které zahrnuji odhadované urokové platby.

Derivatové finanéni nastroje drzené z | Smluvni nediskontované penéini toky. Uvedené hodnoty predstavuji hrubé
dlvodu fizeni rizik nomindlni penéini toky z derivatl, které nejsou vyporadavany na netto bazi
(napf. forwardy, ménové swapy, apod.), a Cisté nominalni penézni toky, které jsou
vyporadany na netto bazi.

(d) Trzni rizika

NiZe jsou popsana vybrana trini rizika, jimZ je ucetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a Fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Uletni jednotka je vystavena trinim rizikdm, kterad vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a
akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i)  Urokové riziko
Podfond je vystaven drokovému riziku v disledku dopadd vykyv( aktualnich trinich drokovych sazeb. Redlnd hodnota a
vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Podfond fidi urokové riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.
Podfond nepouZiva derivaty pro fizeni urokového rizika. Podfond neaplikuje zajistovaci Géetnictvi.
Analyza citlivosti urokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému dni.
Model predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na zacatku roku, jsou
konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na predpokladu, Ze prostfedky uvolnéné splacenim nebo
prodejem urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti.
Tabulka niZe zobrazuje dopad a polozku Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii ve vykazu o finanéni pozici,
pokud by korunova a eurova vynosova kfivka na pocatku pfislusného roku skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bod(
a za predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by zlstaly nezménéné.

6/2025

Rust sazeb o 100
bazickych bodu

Pokles sazeb o 100
bazickych bodu

Dopad na vykaz zisku a ztraty
Dopad na cCistou hodnotu aktiv

-152
-152

154
154

12/2024

Rast sazeb 0 100
bazickych bodu

Pokles sazeb o 100
bazickych bodu

Dopad na vykaz zisku a ztraty
Dopad na Cistou hodnotu aktiv

-25
-25

25
25

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici iéetni jednotky viéi ménovym
rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu o Uplném vysledku.



Expozice k ménovému riziku

K 30. ¢ervnu 2025 EUR usD CzZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 43 325 1415 1783
Dluhové cenné papiry 23553 - 1671 25224
Akcie, podilové listy a ostatni podily 142 374 220 447 143 041
Uvéry 2781 - - 2781
Ostatni finan¢ni aktiva 832 - 1861 2693
Aktiva celkem 169 583 545 5394 175 522
Splatny danovy zavazek - - 11 11
Ostatni financ¢ni zavazky 29 682 - 1610 31292
Ostatni pasiva 79 - 9 88
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii 86 415 - 57716 144 131
Zavazky celkem 116 176 - 59346 175522
Cista ménova pozice bez ménovych derivati 53 407 545 -53952 -
PovdrozYahove.e)I(p:)zme — Budouci pfijmy (+) / vydaje (-) z 48613 . 49058 445
ménovych derivdti

Cista ménova pozice vé. ménovych derivati 4794 545 -4894 445
K 31. prosinci 2024 EUR usD CZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 143 - 2011 2154
Dluhové cenné papiry 2 402 - 1777 4179
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 525 - 367 96 892
Uvéry 2721 - - 2721
Ostatni finan¢ni aktiva 14 989 - 585 15574
Aktiva celkem 116 780 - 4740 121 520
Splatny dafovy zavazek - - 18 18
Ostatni finan¢ni zavazky 15199 - 397 15 596
Ostatni pasiva 97 - 9 106
Cista hodnota aktiv nalezejici dr¥itelGm investi¢nich akcii 64 343 - 41457 105 800
Zavazky celkem 79 639 - 41881 121 520
Cista ménova pozice bez ménovych derivati 37141 - -37141 -
Podrozvahové expozice — Budouci prijmy (+) / vydaje (-) z 133 269 . 33392 123

ménovych derivati

Cista ménova pozice vé. ménovych derivati 3872 - -3749 123



Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzl cizich mén vici K¢ k rozvahovému dni.
Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZze zobrazuje dopad na vykaz o Uplném vysledku a polozku
C¢ista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii ve vykazu o finanéni pozici, pokud by K¢ posilila/ oslabila vic¢i EUR
0 2 %, jelikoZz Fond ma cizoménovou expozici pouze v EUR.

2025 Posileni K¢ vii¢i EUR o 2% Oslabeni K¢ vaéi EUR 0 2%
Dopad na vykaz zisku a ztraty -96 96
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -96 96
2024 Posileni K& viiéi EUR o0 2% Oslabeni Ké vii¢i EUR 0 2%
Dopad na vykaz zisku a ztraty -77 77
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -77 77

(i) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drienych v portfoliu Géetni jednotky a financnich derivatl
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji, i kdyz urcita ¢ast
akciového rizika vznikd také z dlvodu neobchodnich aktivit Géetni jednotky. Rizika akciovych ndstroji jsou fizena
obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych nastroji podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu
s regulatornimi pozadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Podfondu:

K 30. ¢ervnu 2025 a k 31. prosinci 2024 Podfond neinvestoval do akciovych nastrojd obchodovanych na verejnych trzich.
Analyza citlivosti akciového rizika

Fond nevlastni Zadné obchodované akcie, a tudiz pohyby na trzich nemaji zddny pfimy dopad na vykaz o Uplném vysledku
a Cistou hodnotu aktiv naleZejici drZiteldm investi¢nich akcii.

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi minimalné jednou ro¢né stresové testovani tUrokového, ménového, akciového rizika a rizika
likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb( na financnich trzich a interné definované nepravdépodobné
scénare a modeluje jejich dopad na vysledek hospodaieni Gcetni jednotky. Uéetni jednotka stanovila limity na tyto stresové
scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

(e) Operachni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesd, lidského faktoru nebo systéma i riziko ztraty
vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni operacniho rizika
v obhospodarujici spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajiSténi pozadované urovné jejich aktivit. Primarni
odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni operacniho rizika je pridéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je
podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i materské
spoleénosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

- identifikace operacniho rizika v rdmci systému kontroly;

- vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované Grovné
aktivit);

- hldseni provoznich rizikovych udalosti zadanim prislusné informace do databaze udalosti operacniho rizika.



22. REALNA HODNOTA

(a) Oceriovaci metody

Uéetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné casto a v
dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak uéetni jednotka pouzije oceriovaci techniky, které maximalizuji
vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocerovaci technika
zahrnuje vSechny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena
za prevzeti zavazku v ramci faddné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v oceriovacich metodach zahrnuiji:
- bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),

- Uvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopist a akcii,

- ménové kurzy,

- EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

- ocCekavané cenové volatility a korelace,

- financni plany a predpokladané penézni toky,

- likviditni/specifické prirazky.

(b) Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt
pouzitych k ocenéni.

Uroveri 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢ zavazky, k nimz
ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Urover 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo

neprimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje oceriované za

poutziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné
z trznich Gdaju.

Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jeSté dale déli na dvé skupiny:
- 2T —jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou oceflovany trzni cenou, kterd je povazovana za cenu
z neaktivniho trhu;
- 2M—jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocennovany internim modelem.

Uroveri 3: Vstupy na uUrovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato troveri zahrnuje véechny nastroje, pro které
ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
nastroje. Tato Uroven zahrnuje ndstroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva i zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:
a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;



b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a
c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik. Pfi
poutziti ocenovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a
predpokladech, které by uplatnili ic¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Uéetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci tGéetniho
obdobi, v kterém dana zména nastala.

(

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

kontrola a schvaleni procestl pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

validace modelu;

kalibrace a zpétné testovani modell vici uskuteénénym trznim transakcim;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocefiovacich tUprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v ramci
urovné 3.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni jednotka
zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrzZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto
zahrnuje nasledujici:

ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda realna
hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za pouziti téchto
kotaci.

Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazk(, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

30.06.2025 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

FINANCNIi AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty - 1783 -
Dluhové cenné papiry - - 25224
Akcie, podilové listy a ostatni podily 370 1629 141042
Uvéry - - 2781
Ostatni finan¢ni aktiva - 2693 -

FINANCNi ZAvAzKY

Ostatni finan¢ni zavazky - - 31292




31.12.2024 uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty - 2154 -

Dluhové cenné papiry - - 4179

Akcie, podilové listy a ostatni podily 138 - 96 754

Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 2721

Uvéry - 15574 -
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky - - 15 596

(i) Prevody mezitrovni 1 a trovni 2
Béhem bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trinich podminek pro Zadné cenné papiry, které by zpUsobily prevod z
urovné 1 do uUrovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie redlnych hodnot.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
Uéetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou
v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu béiného Gcletniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocefovaci techniky nebo vstupu.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redIné hodnoty jsou pouZity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné
papiry (Uroven 1). Fond ocefiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoze takové ceny
predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Uroveri 2 / Groven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trZniho srovnani a
diskontovanych penéznich tokl. Toto zahrnuje:
- soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
- a cCistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen
cennych papird s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich,
upravené o faktor nelikvidity.

Stanoveni redlné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych penéznich tok
(,DCF"), pricemz vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zadanim
udajl do modelu DCF se provadi kontrola predpoklad(l vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny jako soucet
nasledujicich komponenta:

(i) bezrizikové sazby - ocekdvana mira vynosu za bezrizikovou investici

(ii) Spread za trzni duraci — pfirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duraéni riziko

(iii) Spread za trzni likviditu — prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a prodavajicich. Tento
spread muze reflektovat i charakter emise (privatni versus verejnd emise) ¢i variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i
druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trini kreditni spread — kreditni prémie pro dany ratingovy stupen pozadovana trznimi ucastniky trhu.

(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Uvérovou kvalitou konkrétniho emitenta
a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napt. rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou
lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné seniority (seniorni versus podfizené emise) Ci jiné
charakteristiky (napf. perpetuitni charakter, apod.). Je vyjadien jako dodatecnd pfirazka nad obecny trini kreditni
spread

Hlavnimi predpoklady pouZitymi pfi oceriovani byly ocekavané financ¢ni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstupd.



Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (akcie, podilové listy) a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouzity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni (4roven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir, které jsou
vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Uroven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papir( je uréena aplikaci nékteré z ocenovacich metod v zavislosti na
charakteristice podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocenovaci metody lze obecné rozdélit na
nasledujici:

. Vynosové metody, napf. metoda diskontovanych budoucich penéznich tokl, kdy jsou predikovany budouci
penézni toky plynouci z daného aktiva (napf. penéini toky pro vlastniky a véritele, dividendy, ¢i splatky jistiny a
trokl u dluhovych cennych papirt). Tyto financni toky jsou nasledné diskontovany na jejich soucasnou hodnotu
za pomoci diskontni sazby, ktera odrazi riziko dosazeni danych penéznich rokd. Diskontni sazba byva stanovena na
zakladé pozorovatelnych trznich parametr(.

. Trzni metody, zejména metody trznich ¢i transakénich nasobkd. V tomto pfipadé je hodnota oceriovaného celého
papiru stanovena na zakladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly prodany ¢i nabidnuty k prodeji a jejichz
realizovana ¢i nabizena cena je znama. Tato cena je vztaZzena k urcité veli¢iné (napf. trzby ¢i ukazatel EBITDA) a
vysledny nasobek je aplikovan na hodnotu dané veli¢iny ocefiovaného subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou dale
aplikovany dalsi Upravy dle potfeby (napf. Uprava o Cisty dluh). Blize viz sekce (iii) niZe.

. Nakladové metody, tj. ocenéni daného aktiva ve vysi pofizovacich naklad(l, nebo napf. metoda ucetni hodnoty,
kterd muize byt pouZita v situaci, kdy se nepredpoklada, Ze je redlnd hodnota daného aktiva ¢i zavazku materidlné
odlisna od hodnoty ucetni. Blize viz sekce (iii) nize.

Nekotované investicni akcie nebo podilové listy v jinych investi¢nich fondech

Redlna hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii (dale jen ,,vydané cenné papiry“) v jinych investi¢nich
fondech je urcéena pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV). Pokud investi¢ni fond pravidelné (alespor 1x mésicné)
odkupuje své vydané cenné papiry a zaroven je alespon 1x mési¢né zverejiiovana cena a pocet téchto cennych papird, jsou
tato aktiva v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 1. V ostatnich pfipadech jsou tato aktiva zarazena do tUrovné 3.

V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité oceniovaci technicky nebo vstupu.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — uvéry

Odhady redlné hodnoty poskytnutych avérd vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich tokd s vyuzitim
urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym uUvérovym rizikem, Urokovym rizikem a s
podobnou splatnosti. U znehodnocenych Gvérl se vychazi ze soucasné hodnoty budoucich ocekavanych penéznich tokd
véetné ocekavanych vynosl z pfipadné realizace zajisténi.

P¥i uréovani odhadu penéznich tokl pouZitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a pfihlizi se k o¢ekdavanému priibéhu
splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny Gvéra.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstupd.

Ostatni finanéni aktiva/zavazky — Derivaty — FX forwardy a swapy

Redlna hodnota FX forward( je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného derivatu

s prihlédnutim k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spotli a forward( a referencni Grokové sazby apod. (Uroven 2).

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstupd.



(d) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
Podfond nema financni nastroje, které nejsou vykazany v realné hodnoté.
23. TRANSAKCE NEZAHRNUTE VE VYKAZU O FINANCNI POZICI

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy Zadné transakce, které by nebyly zahrnuty ve vykazu
o finan¢ni pozici.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti zndmy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily
ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2025.

V Praze dne: Podpis

statutdrniho organu:

30. zati 2025
Ing. Roman Hajda
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